STRATEGIA IDENTYFIKACJI, POMIARU, MONITOROWANIA | KONTROLI RYZYKA
W DOM MAKLERSKI INC SPOLKA AKCYJNA

ROZDZIAL 1. Postanowienia ogdlne

§1.

1. Niniejsza Strategia identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka (dalej ,Strategia”) ma
na celu sformalizowanie ogdlnych zatozen dotyczacych mechanizméw zarzadzania ryzykiem w
Dom Maklerski INC Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (dalej ,,Dom Maklerski” lub ,,DM INC”).

2. W DM INC funkcjonuje System zarzadzania ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig prowadzong przez
DM INC oraz systemami i procesami stosowanymi w prowadzonej dziatalnosci, zwany dalej
,Systemem”.

3. Celem systemu jest:

e identyfikacja ryzyk,
e szacowanie ryzyk,
e monitorowanie ryzyk,

e kontrola ryzyk,

wystepujacych w dziatalnosci DM INC.

Dziatania wymienione w pkt 2 i 3 prowadzone w ramach Strategii stuzg zapewnieniu
prawidtowosci procesu wyznaczania i realizacji szczegétowych celéw prowadzonej przez Dom
Maklerski dziatalnosci.

ROZDZIAL 2. Rola organéw Domu Maklerskiego w procesie zarzadzania ryzykiem
§3.
1. W procesie zarzadzania ryzykiem uczestniczg nastepujgce organy i jednostki Domu Maklerskiego:
e Risk Manager,
e Inspektor Nadzoru,
e Rada Nadzorcza,
e Zarzad,

e Pozostali pracownicy,



e wybrane osoby swiadczgce na rzecz Domu Maklerskiego ustugi outsourcingowe.
2. Do zadan poszczegdlnych organdw i jednostek nalezy:

Risk Manager- jest odpowiedzialny za wdrozenie systemu zarzadzania ryzykiem, doradzanie
Zarzadowi w zakresie zarzadzania ryzykiem, przekazywanie Zarzadowi, w zaleznosci od potrzeb,
jednak nie rzadziej niz raz na rok, pisemnych sprawozdan z funkcjonowania Systemu
zawierajgcego w szczegolnosci wskazanie $rodkéw podejmowanych w ramach zarzadzania
ryzykiem. Do zadan Risk Managera nalezy takze przekazywanie Radzie Nadzorczej regularnych,
pisemnych sprawozdan z funkcjonowania Systemu oraz identyfikowanie, pomiar, monitorowanie
oraz kontrole ryzyka w Domu Maklerskim. Risk Manager odpowiada takize za dostarczanie
informacji na temat ryzyka i jego profilu, stosowanie dziatan zapobiegawczych redukujgcych
ryzyko i jego skutki, monitorowanie dopuszczalnego poziomu ryzyka, przeprowadzanie testéow
warunkow skrajnych oraz dzienng kalkulacje wymogoéw kapitatowych.

Inspektor Nadzoru — ma za zadanie uczestniczenie w procesie identyfikacji ryzyk wystepujacych
w Domu Maklerskim oraz dokonywanie oceny zgodnosci dziatan podejmowanych w ramach
systemu zarzadzania ryzykiem z wewnetrznymi regulacjami Domu Maklerskiego.

Rada Nadzorcza — sprawuje nadzér nad zgodnoscig polityki domu maklerskiego w zakresie
podejmowania ryzyka ze strategig dziatania i planem finansowym Domu Maklerskiego oraz
dokonuje okresowej oceny realizacji przez Zarzad zatozen strategii w odniesieniu do zarzadzania
ryzykiem.

Zarzad — odpowiada za opracowanie i wdrozenie procedury zarzadzania ryzykiem, w tym
opracowanie i wdrozenie systemu zarzgdzania ryzykiem oraz za ich weryfikacje.

Pozostali pracownicy Domu Maklerskiego oraz osoby $wiadczgce na rzecz Domu Maklerskiego
ustugi outsourcingowe — majg obowigzek przestrzegania wewnetrznych regulacji dotyczgcych
zarzadzania ryzykiem oraz informowania na temat zdarzen lub zidentyfikowanych zagrozen
generujacych ryzyko.

Rozdziat 4. Zakres strategii i regulacji wewnetrznych okres$lanych na jej podstawie
§4.
1. W ramach realizacji Strategii DM INC okresla w szczegdlnosci:
a) w zakresie ryzyka operacyjnego:

e procedury zarzadzania ryzykiem operacyjnym, w tym zasady monitorowania straty z
tytutu ryzyka operacyjnego oraz przyjete przez DM INC okreslenie ryzyka
operacyjnego dla potrzeb stosowania tych procedur oraz uwzgledniajace zdarzenia
charakteryzujace sie niskg czestotliwoscia, lecz wysokimi stratami,

e plan utrzymania ciggtosci dziatania zapewniajacy ciggte i niezaktécone dziatanie DM
INC oraz plany awaryjne stuzgce zapewnieniu mozliwosci prowadzenia biezgcej
dziatalnosci DM INC i ograniczeniu strat w przypadku wystgpienia niekorzystnych
zdarzen wewnetrznych i zewnetrznych mogacych powaznie zaktdcié te dziatalnos¢,



e polityke w zakresie wyboru, uzupetniania oraz monitorowania potrzeb kadrowych i
planowania zaplecza kadrowego.

b) w zakresie ryzyka kredytowego, w tym ryzyka koncentracji, procedury zarzadzania ryzykiem

c)

kredytowym oraz zasady monitorowania ekspozycji pod wzgledem ryzyka kredytowego, w
tym sposdb i zasady zarzadzania ryzykiem niewykonania zobowigzania przez pojedynczy
podmiot, podmioty powigzane kapitatowo lub organizacyjnie oraz przez grupy podmiotéw, w
przypadku ktérych prawdopodobieristwo niewykonania zobowigzania jest zalezne od
wspdlnych czynnikow,

w zakresie ryzyka ptynnosci procedury dotyczace zarzadzania ptynnoscig finansowg
uwzgledniajace w szczegdlnosci:

— rodzaje dziatalnosci, walut i podmiotéw, biezgce pozyskiwanie Srodkéw ptynnych
oraz przyszte potrzeby, alternatywne scenariusze i plan awaryjny w zakresie
utrzymania ptynnosci pfatniczej oraz zawierajgce odpowiednie mechanizmy alokac;ji
kosztdw ptynnosci, korzysci i ryzyka; zasady te powinny uwzglednia¢ biezace i
przewidywane istotne przeptywy pieniezne dotyczace aktywow, pasywow, pozycji
pozabilansowych, w tym zobowigzan warunkowych, w tym wobec jednostek lub
podmiotéw utworzonych dla celdw sekurytyzacji albo innych jednostek lub
podmiotéw specjalnego przeznaczenia, w stosunku do ktérych dom maklerski petni
role jednostki sponsorujgcej lub dostarcza pomoc w celu utrzymania ptynnosci
finansowej, oraz wynikajgce z nich mozliwe skutki ryzyka utraty reputacji,

— rozrdznienie miedzy majatkiem obcigzonym a majgtkiem wolnym od obcigzen, ktéry
jest dostepny przez caty czas, takze w sytuacjach nadzwyczajnych; Dom Maklerski
bierze przy tym réwniez pod uwage podmiot, ktéry jest w posiadaniu tych aktywow,
panstwo, w ktdrym prowadzone s3g rejestry lub rachunki, na ktérych zapisane s3 te
aktywa, a takze monitoruje i analizuje mozliwosci uptynnienia aktywoéw, w tym
uwzglednia prawne i faktyczne ograniczenia mozliwego transferu ptynnosci i majatku
wolnego od obcigzen pomiedzy podmiotami majgcymi siedzibe w panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, jak i poza nim.

d) w zakresie ryzyka biznesowego procedury zwigzane z pomiarem, monitorowaniem i kontrolg

e)

f)

g)

w zakresie utraty reputacji, realizacjg strategii rozwoju, nieosiggniecia okreslonego wyniku
finansowego, pogorszenia otoczenia ekonomicznego, zaostrzenia konkurencji, wystgpienia
negatywnych skutkéw ekonomicznych z powodu niewtasciwej ewidencji rachunkowej oraz z
niespetnieniem wymagan klientow.

w zakresie ryzyka systemowego i makroekonomicznego procedury w zakresie pomiaru,
monitorowania i kontroli ryzyka zwigzanego z wystgpieniem zaktécen w systemie
finansowym oraz wynikajgcego ze zmian warunkéw makroekonomicznych, ktére moga
spowodowacé negatywne konsekwencje dla systemu finansowego, realnej gospodarki oraz
dziatalnosci Domu Maklerskiego.

w zakresie ryzyka rezydualnego — sposdb i zasady zarzadzania ryzykiem wynikajgcym z
mniejszej niz zatozona przez DM INC skutecznosci stosowanych w DM INC technik
ograniczana ryzyka kredytowego.

w zakresie ryzyka z tytutu transakcji sekurytyzacyjnych, w ktérych DM INC jest inwestorem,
jednostka inicjujgcg lub jednostkg sponsorujgcg — sposdb i zasady pomiaru i zarzadzania



ryzykiem w przypadku sekurytyzacji aktywdéw, majgce na celu w szczegdlnosci zapewnienie
petnego odzwierciedlenia istoty ekonomicznej transakcji.

h) w zakresie ryzyka rynkowego — sposéb i zasady pomiaru i zarzadzania elementami ryzyka
rynkowego, ktére DM INC uznaje za istotne.

i) w zakresie ryzyka stopy procentowej w portfelu niehandlowym — sposéb i zasady zarzadzania
ryzykiem wynikajagcym z mozliwych zmian stép procentowych, w odniesieniu do pozycji
zaliczanych do portfela niehandlowego, obejmujgce w szczegdlnosci testy warunkow

skrajnych przy zatozeniu nagtej i nieoczekiwanej zmiany poziomu stép procentowych o 200
punktéw bazowych.

2. DM INC opracowuje i wdraza procedury zarzadzania rodzajami ryzyka innymi niz wymienione
w ust.1, ktére zostaty zidentyfikowane jako istotne w prowadzonej dziatalnosci.

ROZDZIAL 3. Identyfikacja i pomiar ryzyk

§5.

1. DM INC stosuje metody identyfikowania i pomiaru ryzyka zwigzanego z jego dziatalnoscig
dostosowane do profilu, skali i poziomu ztozonosci ryzyka.

2. Czestotliwos¢ pomiaru ryzyka dostosowana jest do wielkosci oraz charakteru poszczegdlnych
rodzajéw ryzyka w dziatalnosci DM INC.

3. Stosowane przez DM INC metody pomiaru ryzyka uwzgledniajg aktualnie prowadzong oraz
planowang dziatalnos¢ DM INC.

4. Stosowane metody oraz systemu pomiaru ryzyka, w tym w szczegélnosci ich zatozenia, sg
poddawane okresowej ocenie obejmujgcej przeprowadzenie testéw i weryfikacje
historyczna.

ROZDZIAL 4. Testy warunkow skrajnych
§6.
1. W ramach pomiaru ryzyka DM INC przeprowadza testy warunkdéw skrajnych.
2. DM INC w przeprowadzanych testach warunkéw skrajnych przyjmuje zatozenia

odpowiadajgce profilowi, skali i poziomowi ztozonosci ryzyka, dajagce podstawy rzetelnej
oceny ryzyka.

ROZDZIAL 4. Apetyt na ryzyko

§7.

1. Apetyt na ryzyko oznacza maksymalng wielkos¢ zagregowanego ryzyka, jakie Dom Maklerski jest
gotowy podejmowac. Apetyt na ryzyko stanowi punkt wyjscia w systemie zarzgdzania ryzykiem.



Apetyt na ryzyko jest spdjny ze strategig biznesowag przyjetg przez Dom Maklerski oraz
mozliwosciami realizacji zapotrzebowania na fundusze wtasne.

Risk Manager we wspétpracy z Inspektorem Nadzoru po przeprowadzeniu analizy proponujg
Radzie Nadzorczej ogdlny akceptowalny poziom ryzyka, liczony jako sume limitéw wewnetrznych

dotyczacych poszczegdlinych obszardw dziatalnosci Domu Maklerskiego.

Dom Maklerski definiuje swdj apetyt na ryzyko, jako ogdlny poziom ryzyka nie wyiszy niz
najmniejsza z nastepujgcych nadwyzek na dzien ustalania apetytu na ryzyko:

a) funduszy wiasnych nad kapitat wewnetrzny,

b) sume kapitatu zaktadowego w wielkosci w jakiej zostat wptacony, kapitatu zapasowego,
niepodzielonego zysku z lat ubiegtych oraz kapitatéw rezerwowych z wytgczeniem kapitatu z
aktualizacji wyceny, pomniejszonej o niepokrytg strate z lat ubiegtych oraz o strate netto
biezgcego okresu nad minimalny kapitat zatozycielski,

c) kapitatu nad taczny wspétczynnik kapitatowy.

Rada Nadzorcza akceptuje ogdlny poziom ryzyka Domu Maklerskiego w postaci uchwaty.

ROZDZIAL 5. Limit koncentracji zaangazowania

§8.

Dom Maklerski przyjmuje w ramach | filaru limit koncentracji zaangazowania w wysokosci 100%
wartosci uznanego kapitatu.

ROZDZIAL 6. Zasady monitorowania ryzyka

§9.

Monitorowanie ryzyka stanowi cze$¢ biezgcego procesu zarzgdzania ryzykiem i sprawozdawania
o ryzyku w dziatalnosci DM INC.

Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad zgodnoscig polityki DM INC w zakresie podejmowania
ryzyka ze strategig dziatania i planem finansowym DM INC.

DM INC bada i ocenia, w ramach audytu wewnetrznego, odpowiednio$¢ i skutecznosc¢
wdrozonego systemu zarzgdzania ryzykiem, jak rdwniez poziom jego wykorzystania.

ROZDZIAL 7. Szacowanie kapitatu wewnetrznego

§ 10.

DM INC szacuje kapitat wewnetrzny w celu ustalenia catkowitego wymaganego poziomu kapitatu
na pokrycie wszystkich istotnych rodzajéw ryzyka wystepujacych w dziatalnosci DM INC oraz
dokonania jego jakosciowej oceny.



10.

11.

Proces szacowania kapitatu wewnetrznego opiera sie na wynikach oceny ryzyka. Ocena
adekwatnosci kapitatowej uwzglednia czynniki ilosSciowe (wyniki szacowania kapitatu za pomoca
modeli) i jakoSciowe, w szczegdlnosci w zakresie danych wejsciowych i wynikéw szacowania
kapitatu z zastosowaniem modeli.

Proces szacowania kapitatu wewnetrznego przez DM INC obejmuje w szczegdlnosci:
a) pisemne ustalenie kryteriéw uznawania poszczegdlnych rodzajow ryzyka za istotne,

b) pisemne ustalenie polityki oraz procedur identyfikowania, pomiaru i sprawozdawania o
ryzyku wystepujgcym w dziatalnosci DM INC,

c) ustalenie wysokosci kapitatu w zaleznosci od poziomu ryzyka w DM INC opisujgce
przeksztatcenie miar ryzyka w ujeciu ilosciowym w wymogi kapitatowe,

d) ustalenie celéw kapitalowych w zakresie adekwatnosci kapitatowej (docelowy poziom
kapitatu),

e) kontrole jakosci i poprawnosci dziatalnosci DM INC w obszarze szacowania i utrzymywania
kapitatu wewnetrznego zgodnie z zasadami, limitami i procedurami dotyczacymi tego
kapitatu.

Zarzad DM INC zapewnia przygotowanie i wdrozenie procesow:

a) szacowania kapitatu wewnetrznego,

b) zarzadzania kapitatowego,

¢) planowania kapitatowego.

Procedury wewnetrzne DM INC dotyczace proceséw szacowania kapitatu wewnetrznego,
zarzadzania kapitatowego oraz planowania kapitatowego sg zatwierdzane przez Rade Nadzorcza.

Procesy szacowania kapitalu wewnetrznego, zarzadzania kapitatowego oraz planowania
kapitatowego sg odpowiednio udokumentowane.

Zarzad DM INC jest odpowiedzialny za zapewnienie regularnych, dokonywanych nie rzadziej niz
raz w roku, przeglagddéw procesu szacowania kapitatu wewnetrznego pod wzgledem dostosowania
do charakteru, skali i poziomu ztozonosci dziatalnosci DM INC.

Niezaleznie od przegladdéw, o ktérych mowa w ust. 7, proces szacowania kapitatu wewnetrznego
jest na biezgco dostosowywany do zmian w dziatalnosci prowadzonej przez DM INC, w tym w
szczegdlnosci w sytuacji pojawienia sie nowych rodzajéw ryzyka, znaczacych zmian w strategii i
planach dziatania oraz srodowisku zewnetrznym, w ktérym dziata DM INC.

Proces szacowania kapitatu wewnetrznego i przeglad tego procesu podlega niezaleznej ocenie w
ramach audytu wewnetrznego DM INC.

Proces szacowania kapitatu wewnetrznego wdrozony przez DM INC stanowi integralng czes¢
systemu zarzgdzania DM INC oraz podejmowania decyzji o charakterze zarzgdczym w DM INC.

DM INC, wdrazajgc proces szacowania kapitatu wewnetrznego, bierze pod uwage strategie DM
INC, polityke zarzgdzania kapitatem oraz plany kapitatowe.



12. Polityka zarzadzania kapitatem okresla w szczegdlnosci:
a) dtugoterminowe cele kapitatowe DM INC,
b) preferowang strukture kapitatu,
c) kapitatowe plany awaryjne.

13. DM INC nie przewiduje mozliwosci delegowania zarzadzania kapitatem.

ROZDZIAL 8. Plan Finansowy
§11.
1. Zarzad DM INC sporzadza Plan Finansowy Domu Maklerskiego.
2. Plan Finansowy zawiera co najmniej bilans oraz rachunek zyskéw i strat.

3. Zarzad DM INC sporzadza Plan Finansowy do korica listopada biezgcego roku kalendarzowego
obejmujgcy swoim zakresem kolejny rok kalendarzowy.

4. Plan Finansowy przyjmowany jest uchwaty Zarzadu i podlega zatwierdzeniu przez Rade
Nadzorcza

5. Wszelkie zmiany w Planie Finansowym wymagajg uchwaty Zarzadu oraz podlegajg zatwierdzaniu
przez Rade Nadzorcza.

6. Zatwierdzony Plan Finansowy oraz zatwierdzone zmiany w Planie Finansowym przekazywane s3
do wiadomosci Risk Manager oraz Inspektora Nadzoru.

7. Zarzad Domu Maklerskiego weryfikuje stopien realizacji Planu Finansowego oraz jego zatozenia w
pierwszym miesigcu Il, Il i IV kwartatu roku kalendarzowego. Wyniki weryfikacji przedstawiane sg
Radzie Nadzorczej.

ROZDZIAL 9. Postanowienia koricowe

§12.
1. Niniejsza Strategia i jej zmiany podlegajg zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza.
2. Niniejsza Strategia podlega corocznej weryfikacji, ktorej dokonuje Risk Manager.

3. W przypadku nieprzyjecia przez Rade Nadzorczg weryfikacji o ktérej mowa w pkt 2. Rada
Nadzorcza wydaje rekomendacje zawierajgcg propozycje zmian w Strategii, ktérg Dom Maklerski
obowigzany jest wprowadzi¢ w ciggu 30 dni od jej wydania.



