PROCEDURY IDENTYFIKACIJI, POMIARU, MONITOROWANIA | KONTROLI RYZYKA
W DOM MAKLERSKI INC SPOtKA AKCYJNA

ROZDZIAL 1. Postanowienia ogdlne

§ 1. Wstep

1. Niniejsze procedury identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka (dalej , Procedury”)

majg na celu sformalizowanie czynnosci zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem w Dom Maklerski
INC Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej ,DM INC”).

2. Procedury podlegajg regularnej weryfikacji w celu ich dostosowania do zmian profilu ryzyka

prowadzonej dziatalnosci i otoczenia gospodarczego, w ktérym dziata DM INC. Weryfikacji

Procedur dokonuje Zarzad nie rzadziej niz jeden raz w roku.

Rozdziat 2. Rodzaje ryzyk

b)

d)

§ 2. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest o ryzyko straty wynikajgce z nieodpowiednich lub zawodnych
procedur wewnetrznych, bteddw ludzi i systemdw lub ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace
takze ryzyko prawne.

Zdarzenia objete ryzykiem operacyjnym moga by¢ wynikiem btedéw w okresleniu warunkdw
zawieranych uméw, odpowiedzialnosci odszkodowawczej z tytutu nieprzeprowadzenia lub
nieprawidtowego przeprowadzenia czynnosci zwigzanych ze $wiadczonymi ustugami,
koniecznosci zatrzymania procesu Swiadczenia ustugi i rozwigzania umowy z klientem,
zawierania umow na warunkach podwyzszonego ryzyka, utracie kluczowego pracownika, a
takze zdarzeniami charakteryzujgcymi sie niskg czestotliwoscia, lecz wysokimi stratami, jak na
przyktad zniszczeniem lokalu DM INC, utratg archiwum lub biezgcych dokumentéw, dziatania
przestepczego na szkode DM INC czy innymi incydentami, takze nieprzewidywalnymi.

W ramach ryzyka operacyjnego uwzglednia sie nastepujace sktadowe, moggce mie¢ wptyw
na funkcjonowanie Domu Maklerskiego:

ryzyko technologiczne i techniczne — ryzyko zaktécen dziatalnosci podmiotu wskutek
zaburzen pracy systemow teleinformatycznych i informacyjnych.

ryzyko outsourcingu — ryzyko negatywnego wptywu ze strony podmiotu zewnetrznego na
ciggtosé, integralnosé lub jakos¢ funkcjonowania podmiotu, jego majatku lub pracownikéw.

ryzyko naduzyé/defraudacji — ryzyko zwigzane ze s$wiadomym dziataniem na szkode
podmiotu przez jego pracownikéw lub osoby trzecie.

ryzyko prania pieniedzy — ryzyko poniesienia strat, w wyniku zamieszania w proceder prania
pieniedzy prowadzony przez klientéw, posrednikdw lub pracownikéw.



e)

f)

g)

h)

i)

ryzyko bezpieczerstwa — ryzyko zaktdcenia funkcjonowania podmiotu lub strat finansowych
w wyniku niedostatecznej ochrony zasobdéw i informacji.

ryzyko zdarzen zewnetrznych (ciggtosci dziatania) — ryzyko braku mozliwosci prowadzenia
dziatalnosci przez podmiot lub poniesienia strat w wyniku zdarzen nadzwyczajnych takich jak
trzesienia ziemi, pozary, powodzie, akty terroru, brak dostepu do siedziby (miejsca
prowadzenia dziatalnosci) lub mediéw.

ryzyko prawne — ryzyko zwigzane ze zmianami w prawie i regulacjach, zgodnoscia z nimi oraz
wykonalnoscig uméw i zwigzang z nimi odpowiedzialnoscia.

ryzyko zarzadzania — ryzyko zwigzane z niewfasciwym zarzadzaniem, ztg identyfikacjg i
ograniczaniem ryzyka prowadzonej dziatalnosci, brakiem lub niewystarczajgcym dziataniem
kontroli wewnetrznej, nieodpowiednim stosowaniem procedur wewnetrznych lub ich
nieprzestrzeganiem. W ramach ryzyka zarzadzania uwzglednia sie nastepujace sktadowe,
mogace mie¢ wptyw na funkcjonowanie Domu Maklerskiego:

— ryzyko ciaggtosci proceséw — ryzyko zaktdcern w funkcjonowaniu podmiotu lub
nieefektywnego jego dziatania w wyniku niewfasciwe] lub niewystarczajgcej organizacji
proceséw, ich nieciggtosci, niewfasciwego podziatu zadan i kompetencji lub nie
zapewnienia odpowiednich zasobdw do realizacji zdefiniowanych i/lub koniecznych
procesow.

— ryzyko zasobow ludzkich — ryzyko zaktécen dziatalnosci podmiotu wskutek
niemoznosci pozyskania i utrzymania pracownikéow i menedzeréw o odpowiednich
kwalifikacjach.

— ryzyko raportowania — ryzyko wynikajace z braku zakresu, niskiej wiarygodnosci i
aktualnosci informacji zarzadczej oraz niewfasciwie zorganizowanych proceséw
raportowania (w tym definicji Zrédet, wykonawcéw i odbiorcéw informacji)

— ryzyko tadu korporacyjnego — ryzyko wynikajgce z nieadekwatnej struktury
organizacyjnej i kompetencyjne;j.

— ryzyko kontroli wewnetrznej — ryzyko wynikajgce z nieadekwatnych mechanizmoéw
kontrolnych podmiotu.

— ryzyko zarzadzania podmiotami powigzanymi — ryzyko wynikajgce z niewtasciwego
nadzoru wtascicielskiego.

— ryzyko zgodnosci (compliance) — ryzyko wynikajgce z dziatania podmiotu niezgodnie z
szeroko rozumianymi normami (nie tylko prawnymi) lub konfliktu interesow.

ryzyko modeli oznacza potencjalng strate, jakg moze ponies¢ DM INC, w wyniku decyzji, ktore
mogty zasadniczo opiera¢ sie na danych uzyskanych przy zastosowaniu modeli
wewnetrznych, z powodu btedéw w opracowaniu, wdrazaniu lub stosowaniu takich modeli.



W ramach ryzyka modeli uwzglednia sie nastepujgce sktadowe, moggce mie¢ wptyw na
funkcjonowanie Domu Maklerskiego:

— ryzyko danych - ryzyko wynikajagce z wykorzystania (do budowy modeli)
nieprawidtowych, niewiarygodnych lub niekompletnych danych.

— ryzyko zatozen — ryzyko wynikajace z zatozen lub uproszczen przyjetych przy budowie
modeli lub ustalaniu parametréw.

— ryzyko metodologiczne — ryzyko wynikajgce z wykorzystania do budowy modeli,
taryfikacji lub ustalania parametréw niewtasciwych narzedzi, technik lub metod.

— ryzyko administrowania — ryzyko niewtasciwego zastosowania lub dziatania modeli z
powodu ich nieadekwatnego monitorowania, walidacji i aktualizacji.

j)  ryzyko kapitatowe to ryzyko wynikajgce z niezapewnienia kapitatu wystarczajacego do
absorpcji strat nieoczekiwanych. W ramach ryzyka kapitatowego uwzglednia sie nastepujgce
sktadowe, mogace mie¢ wptyw na funkcjonowanie Domu Maklerskiego:

— ryzyko zarzadzania kapitatem — brak kapitatu adekwatnego do ryzyka prowadzonej
dziatalnosci a takze strategii w zakresie planowania, struktury i Zrédet pozyskiwania
kapitatu oraz ryzyko niewtasciwej jej realizacji (w tym uzyskiwania odpowiedniego
wyniku finansowego).

— ryzyko niewypfacalnosci — ryzyko obnizenia kapitatu ponizej poziomu niezbednego do
pokrycia strat.

§ 3. Ryzyko kredytowe

1. Ryzyko kredytowe to ryzyko nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub pogorszenia
sie zdolnosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania. W obszarze tego ryzyka
wyrdznia sie nastepujgce sktadowe, moggce mie¢ wptyw na funkcjonowanie DM INC:

a) ryzyko kontrahenta — ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta.

b) ryzyko koncentracji — ryzyko pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajgcej
wykonaniu zobowigzania w wyniku uzaleznienia sie (braku dywersyfikacji) lub
nadmiernej ekspozycji wobec jednego podmiotu lub podmiotéw wewnetrznych.

c) ryzyko inwestycji w podmioty zalezne — ryzyko utraty wartosci zaangazowania
kapitatowego i straty z tytutu zobowigzania wsparcia podmiotu zaleznego.

d) ryzyko rozmycia — ryzyko zmniejszenia kwoty naleznej poprzez kredyty gotdwkowe lub
niegotéwkowe udzielane dtuznikowi.

2. Wyrdzniane w zakresie ryzyka kredytowego ryzyko inwestycji w podmioty zalezne,
rozumiane jako ryzyko utraty wartosci zaangazowanego kapitatu i straty z tytutu



zobowigzania wsparcia podmiotu zaleznego, nie wystepuje w DM INC, ze wzgledu na brak
podmiotéw zaleznych oraz plandéw odnosnie ich nabycia. Nie wystepuje réwniez ryzyko
rozmycia gdyz DM INC nie udziela kredytéw gotéwkowych lub niegotéwkowych.

§ 4. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko utraty wartosci aktywdéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmienno$¢ parametréw
rynkowych (cena na rynku). W ramach ryzyka rynkowego identyfikuje sie nastepujgce
sktadowe, mogace mie¢ wptyw na funkcjonowanie Domu Maklerskiego:

a) ryzyko walutowe — ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

b) ryzyko stop procentowych — ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu
zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na
zmiany stép procentowych.

c) ryzyko cen towardéw — ryzyko utraty wartosci aktywéw lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany ceny towaréw.

d) ryzyko cen instrumentéw — ryzyko utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu
zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na
zmiany cen instrumentéw finansowych.

Z uwagi na prowadzony zakres dziatalnosci DM INC nie jest narazony na ryzyko rynkowe, gdyz
nie posiada portfela handlowego oraz nie dokonuje zadnych transakcji i rozliczen
denominowanych w walutach obcych lub indeksowanych o waluty obce.

§ 5. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko niewywigzania sie z biezgcych zobowigzan w wyniku
niedopasowania przeptywéw finansowych. W ramach ryzyka ptynnosci identyfikuje sie
nastepujgce sktadowe, moggce mieé¢ wptyw na funkcjonowanie Domu Maklerskiego:

a) ryzyko niedopasowania aktywoéw i pasywdéw — ryzyko niewywigzania sie z biezgcych
zobowigzan wynikajgce z rozbieznosci w wysokosci i czasie przeptywdéw finansowych
wynikajgcych z zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan.

b) ryzyko rozliczenia — ryzyko niewywigzania sie z biezgcych zobowigzan ze wzgledu na
ograniczenia w transferze srodkéw finansowych.

c) ryzyko koncentracji — ryzyko niewywigzania sie z biezgcych zobowigzan ze wzgledu na
uzaleznienie sie (brak dywersyfikacji) lub nadmierng ekspozycje wobec jednego
podmiotu lub podmiotéw powigzanych.



a)

b)

c)

d)

f)

g)

d) ryzyko opcji — ryzyko niewywigzania sie z biezgcych zobowigzan ze wzgledu na prawo
kontrahenta do zmiany wysokosci i termindw przeptywdw pienieznych.

Ryzyko opcji zostato uznane za nieistotne z uwagi na niezawieranie przez DM INC transakcji
na opcjach.

§ 6. Ryzyko biznesowe

Ryzyko biznesowe — ryzyko nieosiggniecia zatozonych i koniecznych celéw ekonomicznych z
powodu niepowodzenia w rywalizacji. W ramach ryzyka biznesowego uwzglednia sie
nastepujgce sktadowe, mogace mie¢ wptyw na funkcjonowanie Domu Maklerskiego:

ryzyko strategiczne — ryzyko zwigzane z podejmowaniem niekorzystnych lub btednych decyzji
strategicznych, brakiem lub wadliwg realizacja przyjetej strategii oraz ze zmianami w
otoczeniu zewnetrznym i niewtfasciwa reakcjg na te zmiany.

wyniku finansowego — ryzyko realizacji wyniku finansowego ponizej wymagan wynikajgcych z
potrzeby prowadzenia biezgcej dziatalnosci i rozwoju gtéwnie w celu zapewnienia
odpowiedniego zasilenia kapitatu.

otoczenia ekonomicznego — ryzyko zmiany warunkéw ekonomiczno-spotecznych majgcych
niekorzystny wptyw na podmiot.

konkurencji — ryzyko zmian rynkowych warunkéw konkurowania majacych niekorzystny
wptyw na podmiot.

ryzyko utraty reputacji — ryzyko zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku podmiotu
przez klientéw, kontrahentdw, inwestorédw, akcjonariuszy, nadzorcéw, regulatoréw oraz
opinie publiczna.

ryzyko podatkowe i rachunkowe — ryzyko negatywnych skutkéw ekonomicznych dla
podmiotu z powodu niewtasciwej (nieprawidtowej) ewidencji  rachunkowej,
sprawozdawczosci, btednego wyznaczenia zobowigzarn podatkowych podmiotu lub ich
nieterminowej zapfaty.

ryzyko produktu (skarg klientdw) — ryzyko zwigzane ze sprzedaig przez podmiot produktu
(ustug), ktory: nie spetnia wymagan i potrzeb klientéw, nie jest zgodny z prawem i
regulacjami, generuje dodatkowe ryzyka (dla podmiotu i jego klientéw), nie ma
dostatecznego wsparcia w procesach zachodzacych w podmiocie, czy tez pracownikach.

§ 7. Ryzyko nadmiernej dzwigni

Ryzyko nadmiernej diwigni — ryzyko wynikajgce z podatnosci instytucji na zagrozenia z
powodu dzwigni finansowe] lub warunkowej dzwigni finansowej, ktére moze wymagac
podjecia niezamierzonych dziatan korygujgcych jej plan biznesowy, w tym awaryjnej



sprzedazy aktywdéw mogacej przyniesé straty lub spowodowaé koniecznos¢ korekty wyceny
jej pozostatych aktywow.

DM INC uznaje ryzyko nadmiernej dzwigni za nieistotne z uwagi na niewykorzystywanie w
biezgcej dziatalnosci kapitatu obcego oprocentowanego.

§ 8. Ryzyko systemowe i makroekonomiczne

Ryzyko systemowe — oznacza ryzyko zaktdcenia systemu finansowego oraz negatywne
zmiany warunkéw ekonomicznych, ktére moze spowodowaé powazine negatywne
konsekwencje dla systemu finansowego i realnej gospodarki.

8 9. Ryzyko rezydualne

Ryzyko rezydualne — ryzyko wynikajace z mniejszej niz zatozona przez DM INC skutecznosci
stosowanych w Domu Maklerskim technik ograniczana ryzyka kredytowego.

DM INC uznaje ryzyko rezydualne za mato istotne ze wzgledu na brak zaawansowanych
technik ograniczana ryzyka kredytowego.

§ 10. Ryzyko z tytutu transakcji sekurytyzacyjnych

Ryzyko z tytutu transakcji sekurytyzacyjnych — ryzyko, w ktérych DM INC jest inwestorem,
jednostka inicjujaca lub jednostkg sponsorujgcg w przypadku sekurytyzacji aktywow.

DM INC uznaje ryzyko z tytutu transakcji sekurytyzacyjnych za nieistotne ze wzgledu na brak
udziatu oraz planu udziatu DM INC w tego rodzaju transakcjach.

§ 11. Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentracji — ryzyko niewykonania zobowigzania przez pojedynczy podmiot,
podmioty powigzane kapitatowo lub organizacyjnie oraz przez grupy podmiotéw, w
przypadku ktérych prawdopodobienistwo niewykonania zobowigzania jest zalezne od
wspdlnych czynnikow

§ 12. Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym

Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym — ryzyko wynikajgce z mozliwych zmian
stép procentowych, w odniesieniu do pozycji zaliczanych do portfela niehandlowego, ktére
mogg doprowadzi¢ do utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego.

Portfel niehandlowy Domu Maklerskiego obejmuje operacje niezaliczone do portfela
handlowego, w szczegdlnosci zaktadanie lokat i depozytéw bankowych.



3.

DM INC nie udziela pozyczek oraz nie dokonuje operacji stuzgcych zabezpieczaniu Domu
Maklerskiego przed ryzykiem zwigzanym z operacjami udzielania pozyczek, zaktadania lokat i
depozytéw bankowych. Z uwagi na powyzisze DM INC uznat ryzyko stopy procentowej w
portfelu niehandlowym za nieistotne.

ROZDZIAL 3. Identyfikacja i pomiar ryzyk

a)

b)

§ 13. Identyfikacja ryzyk
Identyfikacja ryzyk to czynnos¢ majaca na celu okreslenie, ktére ryzyka wystepuja w DM INC.
Identyfikacji ryzyk dokonuje sie:
corocznie do 20 stycznia kazdego roku,

dodatkowo w przypadku zmiany zakresu dziatalnosci DM INC lub zmian w otoczeniu
majacych wptyw na wystepowanie ryzyk w Domu Maklerskim.

Identyfikacji ryzyk dokonuje Risk Manager wraz z Inspektorem Nadzoru na podstawie
przegladu ryzyk zawartych w rozdziale 1. Dodatkowo w ramach identyfikacji ryzyk bierze sie
pod uwage mozliwos¢ wystgpienia ryzyk nieujetych w rozdziale 1. oraz ryzyk uznanych tam za
nieistotne.

Wynikiem identyfikacji ryzyk jest Lista Ryzyk, zawierajgca: rodzaj ryzyka, miejsce
wystepowania (jednostka organizacyjna DM INC, ustuga albo proces) i ewentualne uwagi.

Lista Ryzyk jest przekazywana przez Risk Managera Zarzgdowi DM INC, celem akceptacji.

§ 14. Pomiar ryzyk

Celem pomiaru ryzyk jest okreslenie ich istotnosci i wptywu na dziatalno$¢ DM INC, jego
kondycje finansowg i prawidtowos¢ funkcjonowania.

Pomiar ryzk polega na okresleniu — dla kazdego ryzyka wystepujacego na Liscie Ryzyk:
prawdopodobieristwa jego wystgpienia — w skali od 1 do 5 (,,Prawdopodobienstwo”),
wplywu, jaki bedzie miato ewentualne wystgpienie ryzyka — w skali od 1 do 5 (,, Wptyw”).
Syntetyczng miarg ryzyka (,Wartos¢ Ryzyka”) jest iloczyn Prawdopodobienstwa i Wptywu.

Charakterystyki Prawdopodobienstwa, Wptywu i Wartosci ryzyka przedstawiajg ponizsze
tabele:

Prawdopodobienstwo




Stopien skali

Charakterystyka

Wystgpienie prawie pewne (>80% w perspektywie 12 miesiecy)

Wysokie prawdopodobienstwo wystgpienia (60-80% w perspektywie 12 miesiecy)

Srednie prawdopodobieristwo wystapienia (40-60% w perspektywie 12 miesiecy)

Niskie prawdopodobienstwo wystgpienia (20-40% w perspektywie 12 miesiecy)

RN W AU,

Wystgpienie rzadkie (<20% w perspektywie 12 miesiecy)

Wptyw
Stopien skali Charakterystyka
5 Krytyczny Stopien wptywu dla poszczegdlnych rodzajow
4 Powazny ryzyk okreslany jest indywidualnie, w sposdb
3 Umiarkowany zwigzany z ich istotnymi cechami.
2 Niski
1 Nieistotny

Wartos¢ ryzyka

Stopien skali Charakterystyka
16-25 Ryzyko krytyczne
10-15 Ryzyko powazne
6-9 Ryzyko umiarkowane
1-5 Ryzyko niskie

5. Pomiaru ryzyk dokonuje sie:

a) corocznie —do 31 stycznia kazdego roku,

b) dodatkowo w przypadku zmiany zakresu dziatalnosci DM INC lub zmian w otoczeniu

majacych wptyw na wystepowanie ryzyk w Domu Maklerskim.

6. Pomiaru ryzyk dokonuje Risk Manager dla wszystkich ryzyk wskazanych na Liscie Ryzyk,

zaakceptowanej przez Zarzad. Wynikiem pomiaru ryzyk jest Rejestr Ryzyk, zawierajgcy —

oprécz danych uwidocznionych na Liscie Ryzyk — takze: opis kazdego ryzyka, opis i wartos¢

jego Wptywu, opis i wartos¢ jego Prawdopodobienstwa, Wartos¢ Ryzyka, oraz — opcjonalnie

— opis biezgcej sytuacji, wskazania odnosnie zarzgdzania ryzykiem i ewentualne uwagi.

7. Rejestr Ryzyk jest przekazywany przez Risk Managera Zarzgdowi DM INC celem akceptacji.

8. Rejestr Ryzyk po zaakceptowaniu przez Zarzad jest przedstawiany Inspektorowi Nadzoru oraz
Radzie Nadzorczej na najblizszym jej posiedzeniu.

§ 11. Testy warunkow skrajnych




1. Uzupetnieniem pomiaru ryzyka w DM INC sg testy warunkdéw skrajnych, ktore przeprowadza
sie nie rzadziej niz 2 razy w roku.

2. W przeprowadzanych w DM INC testach warunkéw skrajnych przyjmuje sie kazdorazowo
zatozenia odpowiadajace profilowi, skali i poziomowi ztozonosci ryzyka. Projekt zatozen
testow warunkdéw skrajnych przygotowuje kazdorazowo Risk Manager i przedstawia
Zarzadowi do akceptacji.

3.  Wyniki testow warunkdéw skrajnych sg przedstawiane Radzie Nadzorczej.

ROZDZIAL 4. Monitorowanie ryzyk
§ 16.

1. W przypadku podejmowania przez DM INC dziatan, ktérych realizacja moze wigzaé sie z
ryzykiem o Wartosci Ryzyka powyzej umiarkowanego Risk Manager przeprowadza wstepny
monitoring ryzyka okreslajgc wstepny apetyt na ryzyko.

2. Podjecie realizacji dziatania, z ktérym zwigzane jest ryzyko o Wartosci Ryzyka ocenionej w
wyniku okreslenia wstepnego apetytu na ryzyko jako powazne lub krytyczne — jest mozliwe
pod warunkiem dokonania szacunkowej analizy ryzyka oraz zaproponowania mechanizméw
jego ograniczenia.

§17.

1. Monitorowanie ryzyk polega na sledzeniu stanu i zmian zidentyfikowanych ryzyk, dla ktérych
Wartos¢ Ryzyka okreslono jako umiarkowane, powazne i krytyczne. Monitorowanie ryzyk
nalezy do obowigzkéw Risk Managera.

2. 0Odnosnie ryzyk o wartosci powaznej Risk Manager weryfikuje ich stan nie rzadziej niz raz na
kwartat.

3. W przypadku ryzyka o wartosci krytycznej weryfikacja stanu powinna by¢ dokonywana nie
rzadziej niz raz w miesigcu, a o wszystkich istotnych zmianach stanu tych ryzyk Zarzad
powinien by¢ informowany niezwtocznie.

ROZDZIAL 5. Kontrola ryzyk
§18.

1. W zakresie kontroli poszczegélnych ryzyk i zarzadzania obszarami dziatalnosci, na ktdrych
moze dojs¢ do zmaterializowania sie istotnych ryzyk w DM INC przyjmuje sie ponizsze
procedury.
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§ 19. Ryzyko operacyjne

W zakresie identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka operacyjnego prowadzi sie
nastepujgce dziatania:

kontrole zgodnosci dziatalnosci operacyjnej z prawem (w ramach istniejgcego systemu
nadzoru nad zgodnoscig z prawem), w celu ograniczenia ryzyka prawnego,

biezgcg kontrole warunkdéw zawieranych umoéw i okreslanych w nich wynagrodzen, w celu
sprawdzenia ekonomicznej zasadnosci ustalanych warunkéw,

szkolenie pracownikéw w zakresie obowigzujacych przepisow,

nadzér nad przeptywem i uniemozliwieniem wykorzystywania informacji poufnych i
stanowigcych tajemnice zawodowsa,

nadzér nad przestrzeganiem ogdlnych zasad bezpieczeristwa.

Miarg ryzyka operacyjnego jest wysokos$¢ potencjalnej straty mogacej wystapi¢ wskutek
zaistnienia zdarzen objetych ryzykiem.

W przypadku zidentyfikowania zdarzen moggcych skutkowa¢ zmaterializowaniem sie ryzyk z
grupy ryzyka operacyjnego kazdy pracownik i osoby swiadczgce na rzecz Domu Maklerskiego
ustugi outsourcingowe obowigzane s poinformowaé Risk Managera o zaistniatej sytuacji.
Risk Manager — w porozumieniu z Zarzgdem — okresli dalsze dziatania majace na celu
eliminacje powstatego ryzyka, a jesli okaze sie to niemozliwe — zasady jego monitorowania i
zminimalizowania skutkdéw przysztych niekorzystnych zdarzen.

Z podjetych dziatan Risk Manager sporzadza pisemng notatke.

DM INC wdraza plan utrzymania ciggtosci dziatania organizacji. Zadaniem planu utrzymania
ciggtosci dziatania jest zapewnienie ciggtego i niezaktdconego dziatania Domu Maklerskiego.
Plan utrzymania ciggtosci dziatania jest réwnoczesnie planem awaryjnym, to znaczy stuzy
zapewnieniu mozliwosci prowadzenia biezgcej dziatalnosci Domu Maklerskiego i ograniczeniu
strat w przypadku wystgpienia niekorzystnych zdarzen wewnetrznych i zewnetrznych
mogacych powaznie zaktécic tg dziatalnosé.

W zakresie utrzymania ciggtosci dziatania podstawowym dziataniem jest zachowywanie
informacji niezbednych do funkcjonowania Domu Maklerskiego w postaci kopii (skandéw)
najistotniejszych dokumentdéw oraz kopii plikow:

zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig (robocze wersje dokumentéw),
ksigg i sprawozdan finansowych,

raportow biezgcych i okresowych.



10.

b)

c)

Kopie sporzadzane s3 nie rzadziej niz raz na 2 tygodnie na dyskach przeno$nych i
przechowywane w skrytce bankowej.

Postepowanie w przypadku awarii ma na celu wznowienie dziatalnosci podstawowych
procesoéw biznesowych w Domu Maklerskim, przede wszystkim dostep do Zrédet informacji
potrzebnej do kontynuowania $wiadczenia ustug. W zaleznosci od skali awarii (awaria
systemow informatycznych, uszkodzenie lub zniszczenie pomieszczen, utrata dokumentéw z
archiwum) decyzje moze podjgé pracownik Domu Maklerskiego lub cztonek Zarzgdu Domu
Maklerskiego, majgc zawsze na wzgledzie interes klientéw.

Plan utrzymania ciggtosci dziatania jest na biezgco analizowany i aktualizowany, majac na
uwadze pojawienie sie nowych narzedzi i zagrozen.

W ramach polityki w zakresie wyboru, uzupetniania oraz monitorowania potrzeb kadrowych i
planowania zaplecza kadrowego, Zarzad Domu Maklerskiego podejmuje decyzje o
zatrudnieniu pracownikdw w miare potrzeb, dziatajagc w tym zakresie zgodnie z ogdlnie
stosowanymi zasadami, korzystajgc z ustug profesjonalnych podmiotéw.

§ 20. Ryzyko kredytowe

Celem kryteriow oceny ryzyka kredytowego jest umozliwienie ograniczenia ryzyka
zwigzanego z udzielaniem pozyczek i powierzaniem srodkéw na przechowanie oraz ryzyka nie
wywigzania sie kontrahenta z obowigzku zaptaty naleznosci, w szczegdlnosci wynagrodzenia
za Swiadczone ustugi. DM INC akceptuje wytgcznie niskie ryzyko kredytowe, zgodnie z
ponizszymi kryteriami:

DM INC nie udziela pozyczek poza pozyczkami w ramach grupy kapitatowe;j.

Przechowywanie srodkéw pienieznych dokonuje sie wytgcznie w bankach o wysokiej
wiarygodnosci.

DM INC wykonuje ustugi na rzecz kontrahentdéw, ktérych zdolnos¢ do zaptaty naleznosci z
tytutu wynagrodzenia za swiadczone ustugi jest podparta odpowiednig sytuacjg finansowsq i
odpowiednio zabezpieczona zapisami umowy swiadczenia ustug doradczych.

Celem monitorowania ryzyka kredytowego DM INC prowadzi okresowy monitoring
kontrahentéw i bankdow przechowujgcych sSrodki. W przypadku zidentyfikowania
niekorzystnych zjawisk, moggcych mie¢ wptyw na wyptacalnos¢ kontrahenta Zarzad Domu
Maklerskiego podejmuje decyzje celem ograniczenia ryzyka (wypowiedzenie umowy,
przeniesienie Srodkow do innej instytucji).

Kazdorazowo, gdy planowane jest przeprowadzenie emisji instrumentéw finansowych o
znacznej wartosci, Zarzad biorgc pod uwage wielko$¢ oferty i oczekiwang wysokos¢ tgcznych
wpfat z tytutu przyjmowania zapiséw, zleca Risk Managerowi przygotowanie kalkulacji
wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego oraz tgcznej wartosci kapitatu
wewnetrznego w zwigzku z oczekiwanym zwiekszeniem ekspozycji. W sytuacji gdy



prognozowany wzrost kapitatu wewnetrznego przekroczytby wartos¢ funduszy wiasnych
Zarzad jest zobowigzany do takiego zorganizowania oferty instrumentéw aby wymaog ten nie
zostat naruszony.

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez pojedynczy podmiot, podmioty powigzane
kapitatowo Iub organizacyjnie oraz przez grupy podmiotéw, w przypadku ktérych
prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania jest zalezne od wspdlnych czynnikéw
(dalej ,,Grupy Klientéw”) nie dotyczy podmiotdw wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej INC
S.A. — podmiotu dominujgcego wobec DM INC.

W odniesieniu do pozostatych klientow ustala sie limit udziatu rocznych przychodéw od
jednej Grupy Klientéw w rocznych przychodach ogdétem DM INC w wysokosci nie
przekraczajgcej wartosci kapitatébw wtasnych DM INC wykazanych w ostatnim rocznym
zbadanym sprawozdaniu finansowym. Odstepstwo od powyzszych zasad wymaga decyzji
Zarzagdu DM INC, ktéra moze by¢ podjeta po przeprowadzeniu analizy ryzyka wynikajacego z
koncentracji.

§ 21. Ryzyko rynkowe

Z uwagi na prowadzony zakres dziatalnosci DM INC nie jest narazony na ryzyko rynkowe w
zakresie ryzyka stop procentowych, ryzyka cen towardw oraz ryzyka cen instrumentow.
Jedynym elementem z obszaru ryzyka rynkowego, na ktére moze by¢ narazony DM INC jest
ryzyko walutowe. W celu ograniczenia ryzyka walutowego DM INC nie zawiera i nie bedzie
zawierat transakcji denominowanych w walutach obcych lub indeksowanych o waluty obce.

§ 22. Ryzyko ptynnosci
Zrédtem ptynnoéci finansowej DM INC sg $rodki wtasne.

DM INC utrzymuje wysoki stan $Srodkéw ptynnych, adekwatny do zakresu prowadzonej
dziatalnosci. Potrzeby zwiekszenia zasobu srodkéw ptynnych moga by¢ wynikiem wytacznie
rozszerzania zakresu lub skali dziatalnosci. Potrzeba pozyskania dodatkowych srodkéw
ptynnych moze byé tez zwigzana z wystgpieniem nagtych i nieprzewidzianych zdarzen
skutkujgcych utratg srodkéw lub Zzrddet ich pozyskania.

DM INC posiada wdrozone Awaryjny Plan Ptynnosciowy oraz Awaryjny Plan Kapitatowy, ktére
sg stosowane w przypadku zaistniatych problemdw z ptynnoscia.

Identyfikacja ryzyka ptynnosci w DM INC nastepuje na podstawie wyznaczania i
przestrzegania wskaznika biezgcej ptynnosci oraz wysokosci aktywoéw do dyspozycji.

Wskaznik biezgcej ptynnosci jest zdefiniowany jako stosunek aktywow obrotowych
pomniejszony o $rodki pieniezne przechowywane w zwigzku z przeprowadzaniem oferty
instrumentéw finansowych klientéw do zobowigzan biezgcych pomniejszonych o
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zobowigzania z tytutu Srodkéw pozyskanych w zwigzku z przeprowadzaniem oferty
instrumentow finansowych klientow.

Aktywa do dyspozycji wyznacza sie jako sume $rodkéw wiasnych DM INC zgromadzonych na
rachunkach bankowych i na lokatach bankowych.

Dane do wyznaczania wskaznika biezgcej ptynnosci oraz wysokosci aktywéw do dyspozycji
pobierane s z systemoéw ksiegowych DM INC.

Risk Manager jest odpowiedzialny za kalkulacje wskaznika biezgcej ptynnosci oraz ustalenie
wysokosci aktywdw do dyspozycji oraz za monitorowanie ich wysokosci.

Pomiar ryzyka ptynnosci odbywa sie codziennie wedtug standw na poprzedni dzien
bilansowy.

DM INC zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez utrzymywanie gotowosci do terminowego
regulowania zobowigzan. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci opera sie na miarach ptynnosci
wskaznika biezgcej ptynnosci oraz na wysokosci aktywéw do dyspozycji. W celu ograniczenia
ryzyka ptynnosci w DM INC wprowadza sie nastepujgce limity dla nastepujgcych miar
ptynnosci:

wskaznika biezgcej ptynnosci — limit w wysokosci co najmniej 1,1

aktywa do dyspozycji utrzymywane sg na poziomie w wysokosci rocznych kosztow
dziatalnosci wedtug stanu wykazanego w Planie Finansowym DM INC w kazdym z miesiecy
danego roku kalendarzowego objetego prognoza

W przypadku, gdy poziom miar ptynnosci uksztattuje sie:
na poziomie nizszym niz 1,2 dla wskaznika biezgcej ptynnosci lub

wysokos¢ nadwyzki aktywdéw do dyspozycji nad wysokos¢ rocznych kosztéw dziatalnosci
wedtug stanu wykazanego w Planie Finansowym spadnie ponizej 10.000 zt

Risk Manager jest zobowigzany do niezwtocznego poinformowania Zarzagdu DM INC o
zblizaniu sie poziomu miary ptynnosci do minimalnej wartosci okreslonej w §22 pkt 10.

Na podstawie informacji uzyskanej od Risk Managera Zarzad DM INC rozwaza podjecie
dziatania zmierzajgcego do uzyskania pozyczki od podmiotu dominujgcego, uruchomienia linii
kredytowej w wybranym banku lub instytucji kredytowej, ktéra bedzie stanowita
zabezpieczenie natychmiast wymagalnych zobowigzan.

W przypadku zmiany dziatalnosci DM INC lub wprowadzenia nowych produktéw do oferty
ustug realizowanych przez DM INC Risk Manager jest zobowigzany do przedstawienia
Zarzadowi DM INC raportu dotyczgcego zmiany/utrzymania limitéw okreslonych w §22 pkt
10 w terminie do korica miesigca, w ktdrym nastgpito zdarzenie.
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§ 23. Ryzyko biznesowe

W zakresie identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka biznesowego prowadzi sie
nastepujgce dziatania:

kontrole realizacji zatozonych celéw ekonomicznych,

biezgcy monitoring uwarunkowan otoczenia ekonomicznego,

obserwacje i analize otoczenia konkurencyjnego,

cigglty monitoring postrzegania Domu Maklerskiego przez osoby trzecie, w tym:
— Klientéw (na podstawie biezgcych komentarzy);
— Pracownicy (na podstawie biezgcych komentarzy);
— Nadzorcy (na podstawie wynikdéw kontroli i biezgcych komentarzy);

wspotprace z odpowiednio wykwalifikowanymi podmiotami w zakresie sprawozdawczosci
rachunkowej i podatkowej,

kontrole jakosci $wiadczonych ustug.

Ze wzgledu na zakres dziatania Domu Maklerskiego w ramach grupy INC, ryzyko reputacji
wynika réwniez z reputacji catej grupy INC. Ryzyko grupy kapitatowej INC jest elementem
ryzyka reputacji Domu Maklerskiego.

§ 24. Ryzyko systemowe i makroekonomiczne

Wszelkie istotne zmiany warunkéw systemowych i makroekonomicznych mogace mieé
wptyw na dziatalnos¢ Domu Maklerskiego sg odnotowywane i poddawane ocenie przez Risk
Managera.

DM INC identyfikuje nastepujace wskazniki makroekonomiczne, ktére charakteryzujg
niekorzystne zmiany cyklu gospodarczego w gospodarce majgce wptyw na dziatalnos¢ DM
INC:

a) dynamike zmian PKB,

b) zmiane wartosci indeksu WIG.

Wskazniki makroekonomiczne zidentyfikowane jako te, ktére charakteryzujg niekorzystne
zmiany cyklu gospodarczego w gospodarce sg obliczane zgodnie z metodologig stosowang

przez Gtowny Urzad Statystyczny oraz pochodzg z oficjalnych publikacji Gtéwnego Urzedu
Statystycznego. W przypadku danych w zakresie zmiany wartosci indeksu WIG za Zrédto



informacji przyjmuje sie dane pochodzace z publikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Wskazniki analizowane sg w nastepujgcym ujeciu:

a) Wskaznik PKB jest analizowany w ujeciu dynamicznym w stosunku do analogicznego
okresu kwartatu ubiegtego roku,

b) Wskaznik zmiany wartosci indeksu WIG analizowany jest w ujeciu za okres 6 miesiecy.

Pomiar wskaznikéw makroekonomicznych nastepuje na podstawie zmian poszczegdlnych
wskaznikédw wymienionych w punkcie 4. Pomiaru wskaznikéw dokonuje sie w dniu publikacji
szybkiego szacunku produktu krajowego brutto przez GUS przypadajagcym w lutym, maju
sierpniu i listopadzie. Pomiar przeprowadzany jest przez Risk Managera.

DM INC zarzadza ryzykiem systemowym i makroekonomicznym poprzez monitorowanie
poziomdw wskaznikdw makroekonomicznych, w cyklach dostosowanych do czestotliwosci
ich publikacji.

Ryzyko systemowe i makroekonomiczne zostaje uznane za istotne w przypadku gdy
przynajmniej jeden ze wskaznikdw osiggnie wartos¢:

a) w przypadku dynamiki zmian wartos¢ PKB wartos¢ ujemng

b) w przypadku zmiany wartosci indeksu WIG spadek o 20%

Risk Manager w przypadku zidentyfikowania istotnosci ryzyka makroekonomicznego
informuje o tym niezwtocznie Zarzad.

Ryzyko systemowe i makroekonomicznego jest uznawane za istotne do czasu dnia pomiaru,
zgodnie z punktem 5, w ktdrym nie zostang wykazane wartos$ci wynikajgce z punktu 7.

§ 25. Ryzyko rezydualne

Zgodnie z opisem w Rozdziale | Procedur §9 ryzyko rezydualne uznane zostato za mato
istotne w DM INC. Jesli w przysztosci w trakcie procesu identyfikacji i pomiaru ryzyka
stwierdzony zostanie wzrost jego znaczenia Zarzad niezwtocznie przeprowadzi analize tego
ryzyka i podejmie stosowne dziatania celem zarzadzania tym ryzykiem. O podjetych
dziataniach i ich rezultatach Zarzad poinformuje Rade Nadzorcza.



§ 26. Ryzyko z tytutu transakcji sekurytyzacyjnych

1. Zgodnie z opisem w Rozdziale | Procedur §10 ryzyko z tytutu transakcji sekurytyzacyjnych
uznane zostato za nieistotne w DM INC. Jesli w przysztosci w trakcie procesu identyfikacji i
pomiaru ryzyka stwierdzony zostanie wzrost jego znaczenia Zarzad niezwtlocznie
przeprowadzi analize tego ryzyka i podejmie stosowne dziatania celem zarzadzania tym
ryzykiem. O podjetych dziataniach i ich rezultatach Zarzad poinformuje Rade Nadzorcza.

§ 27.Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym

1. Zgodnie z opisem w Rozdziale | Procedur §12 ryzyko z tytutu transakcji sekurytyzacyjnych
uznane zostato za nieistotne w DM INC. Jesli w przysztosci w trakcie procesu identyfikacji i
pomiaru ryzyka stwierdzony zostanie wzrost jego znaczenia Zarzad niezwlocznie
przeprowadzi analize tego ryzyka i podejmie stosowne dziatania celem zarzadzania tym
ryzykiem. O podjetych dziataniach i ich rezultatach Zarzad poinformuje Rade Nadzorcza.

§ 27.Docelowy poziom kapitatu

1. Dom Maklerski w celu minimalizacji ryzyka naruszenia norm adekwatnosci kapitatowej ustala
nastepujgce minimalne akceptowalne wartosci wskaznikdw norm adekwatnosci kapitatowej
na poziomie:

a) w przypadku relacja sumy kapitatu zaktadowego w wielkosci w jakiej zostat wptacony,
kapitatu zapasowego, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych oraz kapitatéw rezerwowych
z wylaczeniem kapitatu z aktualizacji wyceny, pomniejszonej o niepokrytg strate z lat
ubiegtych oraz o strate netto biezgcego okresu do minimalnego kapitatu zatozycielskiego
nie nizej niz 110%.

b) w przypadku relacja funduszy wtasnych do kapitatu wewnetrznego nie nizej niz 110%.

c) w przypadku wspétczynnikdw kapitatowych na poziomie nie nizszym niz 20%.

2. W przypadku naruszenia relacji wykazanych w §27 ust 1 Risk Manager powiadamia
niezwtocznie pisemnie Zarzad. Zarzad podejmie decyzje o sposobie dofinansowania Spétki w
ciggu jednego dnia roboczego informujac o podjetej decyzji Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej.

3. W sytuacjach nagtych kiedy nie jest mozliwym przekazanie informacji w sposdb pisemny, Risk
Manager jest zobowigzany przekaza¢ zawiadomienie w formie telefonicznej lub za
posrednictwem poczty elektronicznej i niezwtocznie uzyskaé potwierdzenie pisemne.

4. Jezeli Zarzad nie podejmie dziatan wskazanych w punkcie 4., Risk Manager niezwtocznie
zawiadamia o tym Inspektora Nadzoru i Rade Nadzorcza.

ROZDZIAL 5. Postanowienia korncowe

§ 28.



1. Niniejsze procedury zostaty przyjete uchwatg Zarzadu.



