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BROSZURA INFORMACYJNA DLA EMITENTOW - OBLIGACIE

Podstawowe informacje

Czym jest obligacja?

Obligacja to dluzny papier wartosciowy,
w ktorym emitent stwierdza, ze jest
diuznikiem wobec wilasciciela obligacji
— obligatariusza i zobowigzuje sie wobec
niego do zwrotu pozyczonej kwoty oraz
spetnienia okreslonego Swiadczenia
(najczesciej — zaptaty odsetek).

W efekcie obligacja jest pewng forma
pozyczki.

Osoby zarzadzajgce przedsiebiorstwem nieustannie poszukujg
sposobdw na zroznicowanie zrodet finansowania, ktére
umozliwiatyby im racjonalne podejmowanie decyzji, tak aby
uzyskac jak najwiekszy wzrost zysku przy minimalizacji ryzyka.

Emisja obligacji jest dla emitenta elastyczng alternatywa
w stosunku do emisji akcji oraz kredytu bankowego,
zwtaszcza w dobie niskich stép procentowych.

Duzym udogodnieniem dla przedsiebiorstw jest pewna
elastyczno$¢ przy ustalaniu Warunkéw Emisji omawianego
instrumentu. Wynika to m.in. z faktu, ze to spétka jest strong
majaca duzy wptyw na ustalenie ostatecznego oprocentowania,
harmonogramu wyptaty odsetek czy wysokosci oraz rodzaju
zabezpieczenia.

Emisja obligacji nie musi posiada¢ zabezpieczenia rownego jej
wysokosci. W przypadku innych form finansowania wierzyciele
wymagajg réznych form zabezpieczenia pozyczki, co czesto
uniemozliwia spotkom zwiekszanie zadluzenia, gdy
mozliwosci w tym zakresie zostang wyczerpane. Obligacje sa
pod tym wzgledem bardziej elastyczne. Emitent moze
ustanowi¢ réznorodne zabezpieczenie, np. na zapasach czy
przysztych przeptywach pienieznych. Spétki w bardzo dobrej
kondycji finansowej mogg réwniez pozwoli¢ sobie na emisje
obligacji niezabezpieczonych.

Mozliwos¢ realnego wplywu na ksztalt emisji obligacji

sprawia, ze instrument ten moze by¢ uzupetnieniem w zakresie
zrodet finansowania dziatalno$ci gospodarczej.

Najwazniejsze terminy dotyczace obligacji

Wartos¢ Cena
nominalna emisyjna

podstawowe zobowigzanie
emitenta wobec wierzyciela

cena, po ktorej
wykupowane s3 obligacje
(najczesciej rowna

warto$ci nominalnej)

INC
Maklerski

Cena wykupu

cena sprzedazy obligacji
inwestorom

Kupon
(odsetki)

wielko$¢ cyklicznej ptatnosci
z tytutu zaciggnietego dtugu
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BROSZURA INFORMACYJNA DLA EMITENTOW - OBLIGACIE

Emitenci i cele emisyjne

Kto moze emitowac obligacje?

Cel emis;ji
Skarb Panstwa Spotki kapitatowe
(SA, Sp.zo0.0., SKA) Cele emisji sg waznym elementem pozwalajgcym
\ \, potencjalnemu nabywcy okresli¢ realnos¢ sptaty

odsetek i kapitatu. Zasadg jest niezmiennos¢
celéw emisji w catym okresie do daty wykupu

Jednostki samorzadu | o obligaciji.
; nstytucje finansowe
terytorialnego
Narodowy Bank SKOKi Mozliwe cele emisji obligacji

Polski

INWESTYCJE

Warunki emisji = Majgtek trwaty (CAPEX) — np. nowa linia

produkcyjna
Zgodnie z Usltav.vq o obligacjach 'p.odstawowym' = Majgtek obrotowy (OPEX) — np. zwiekszenie
dokumentem opisujgcym parametry emisji sg Warunki : .
- - Lo . poziomu zapasow
Emisji. W dokumencie tym zawarte sg m.in. informacje
na temat:

WZMOCNIENIE SYTUACJI FINANSOWEJ

= Swiadczen wynikajgcych z obligacji (wartos¢
nominalna, oprocentowanie, liczba obligacji
proponowanych do nabycia), » Rekapitalizacja lub refinansowanie obecnego

= sposobie realizacji $wiadczen (pienieznych lub diugu

niepienieznych),
OPTYMALIZACJA STRUKTURY FINANSOWANIA

= praw i obowigzkow emitenta,

= celu emisji,
- zabezpieczenia emisii =  Wykorzystanie efektu dzwigni finansowej
. . = Zmi k tuzeni

=  podstawowych danych o emitencie. miana struktury zadiuzenia
* Zmniejszenie tgcznego kosztu finansowania

Za zobowigzania wynikajgce z obligacji emitent dziatalnosci

odpowiada calym swoim majatkiem.
= Kompleksowa restrukturyzacja zadtuzenia

Roszczenia z tytutu obligacji przedawniaja sie po 10
latach.

Konieczna odpowiednia forma prawna

W przypadku przedsiebiorstw emisja obligacji mozliwa jest przede wszystkim dla
spotek akcyjnych oraz spotek z ograniczong odpowiedzialnoscig. Jezeli przed-
siebiorstwo dziata pod inng formg prawng, przed dokonaniem emisji konieczne jest
jej przeksztatcenie w jedng z wczesniej wymienionych.

I | Dom
Maklerski Strona 4



Rodzaje obligacji korporacyjnych

Kapitat wiasny i kapital obcy vs. obligacje

[%2]

z EQUITY DLUG

E‘ (KAPITAL WELASNY) (KAPITAL OBCY)
Dtug wysokiego ryzyka Diug senioralny

(ang. distressed debt) (ang. senior debt)

3

3

- Diug podporzadkowany

o (ang. junior debt)

w

3

e Dlug podwyzszonego ryzyka

(ang. mezzanine)

= Wsparcie finansowe oferowane spétkom =
o trudnej sytuacji finansowej lub bedacych .
w trakcie restrukturyzaciji.

= Kluczowe znaczenie dla instrumentéw tego
typu maja mozliwe zabezpieczenia interesu

inwestorow.

= Obligacje o najwyzszym poziomie ryzyka
tozsamym z equity.

= W przypadku niewyptacalnosci Emitenta, =
roszczenia posiadaczy obligaciji
zaklasyfikowanych jako podporzadkowane, .
zostajg ~ zaspokojone  po  roszczeniach

wynikajgcych z tytulu dlugu senioralnego
(kredyty bankowe, obligacje senioralne).

. Alternatywa  zaréwno dla finansowania

diuznego jak i equity.

Wysoka elastycznos¢
Z uwagi na wysokg elastycznos¢ przy parametryzacji obligacje

mogg stanowi¢ alternatywe zaréwno dla kapitatu pozyskanego
w drodze emisji akcji, jak i z kredytu bankowego.

INC

Alternatywna do finansowania bankowego.

Pierwszenstwo  wyptaty —w
niewyptacalnosci Emitenta.

przypadku

Zabezpieczeniem emisji sg najczesciej aktywa
przedsiebiorstwa.

Profil  ryzyka instrumentu
pomiedzy dtugiem a equity.

znajduje  sie
Obligacje typu mezzanine mogg uprawniac
wierzyciela do zamiany cze$ci roszczen na
udziaty kapitalowe w spolce emitenta
w przypadku niewyptacalnosci.

Wysoce elastyczny sposob finansowania
z punktu widzenia przedsiebiorstwa.

Strona 5



Sptata i wykup instrumentéow

Model podstawowy

W modelu podstawowym obligacji w
okresie jej trwania wyplacane sg jedynie
odsetki. Czestotliwos¢ wyptat kuponow

Odsetki Odsetki Odsetki Wykup odsetkowych  definiujg  Warunki  emisiji
(najczesciej wyptaty kwartalne).

W terminie zapadalnosci wykupowana
jest wartos§é nominalna obligacji (np. ze
Srodkéw  pochodzgcych z  nadwyzki
finansowej lub kolejnej emisiji).

Ptatnos¢ jednorazowa

W modelu z jednorazowg ptatnoscia na
koniec istniejg trzy gléwne rodzaje obligaciji:

= Obligacje zerokuponowe -
] ) ] sprzedawane z dyskontem,
Odsetki Odsetki Odsetki bezodsetkowe, ktdre w  terminie
zapadalnosci odkupowane sg w wartosci

nominalnej.
= Payment-in-kind (PIK) — model w

ktorym emitent ma prawo do zamiany
odsetek na dodatkowe zadtuzenie.

= Bullet bond — obligacje, ktérych wartos¢
catkowita (warto$¢ nominalna plus
odsetki) z zatozenia ptacona jest na
koniec okresu finansowania.

Opcja call/put

o Obligacje zawierajace w sobie opcje call lub
Bl put charakteryzuja sie mozliwoscia
wczesniejszego wykupu. Rdéznica w obu

typach instrumentéw sprowadza sie do

strony, ktéra moze zgda¢ wczesniejszego
Odsetki Odsetki Odsetki WyKup wykupu:

= Opcja call — prawo wczesniejszego
wykupu przystuguje emitentowi

= Opcja put - prawo zadania
wczesniejszego  wykupu  przystuguje
obligatariuszowi

Okresowa amortyzacja
Okresowa amortyzacja jest szczegdlnym
Czesciowy Czesciowy Czesciowy rodzajem przedterminowego wykupu. Jest
L B ona  przeprowadzana w z  gory
zaplanowanym terminie. Odsetki od obligacji
ptacone sg od pozostatej czesci kwoty do
Odsetki Odsetki Odsetki wykupu.

INC Srona



Zabezpieczenie w procesie emisji

obligacji

Nie tylko duze przedsiebiorstwa moga emitowaé

obligacje

Zabezpieczenie interesu obligatariuszy stanowi podstawe udanej emisji
obligacji dla przedsiebiorstwa. Powodem ustanowienia zabezpieczenia jest
mozliwa niewyptacalnos¢ emitenta. W takim przypadku prawo do posiadania
okreslonych aktywdéw przechodzi na wierzyciela. Dodatkowo, zabezpieczenie
chroni inwestora przed nieterminowg regulacja zobowigzan przez emitenta.

Rodzaje zabezpieczenia obligacji

= Hipoteka — ustanawiana na nieruchomosciach lub
prawie wieczysteqo uzytkowania. W przypadku
niewyptacalnosci emitenta, formalnymi aspektami
postepowania egzekucyjnego zajmuje sie
administrator hipoteki. Jest to najkorzystniejsza forma
zabezpieczenia z punktu widzenia inwestora.

= Zastaw rejestrowy — ustanawiany na majgtku
ruchomym lub zbywalnym prawie majgtkowym (np.
wierzytelno$ci,  papiery  wartoSciowe,  przyszie
przeptywy finansowe). W przypadku niewyptacalnosci
inwestor moze podjg¢ analogiczne dziatania jak w
przypadku hipoteki (wystepuje tutaj administrator
zastawu).

= Gwarancja — zobowigzanie zewnetrznego wzgledem
emitenta podmiotu (gwaranta) do uiszczenia pfatnosci
z tytutu odsetek lub wykupu papieréw jezeli w
okreslonym terminie nie dokona tego emitent.

Kowenanty

Poreczenie — zobowigzanie podobne do gwarancji,
regulowane przez kodeks cywilny.

Opcja put (opcja sprzedazy) — prawo inwestoréow do
zgdania natychmiastowego wykupu obligacji w
przypadku naruszenia warunkow emisji.

Blokada instrumentéw finansowych — obejmujgca
zablokowanie rachunku papieréw wartosciowych
emitenta. W przypadku niewyptacalnosci prawa do
instrumentow przechodzg na wierzyciela.

Oswiadczenie o0 poddaniu sie egzekucji -
ustanawiane w oparciu o art. 777 k.c. Zilozenie
opisanego oswiadczenia znacznie skraca
postepowanie egzekucyjne.

Kowenanty to zobowigzanie emitenta do wykonania/osiggniecia lub powstrzymania sie¢ od wykonania/osiggnigcia
okreslonych czynnosci/celéw. Wyrézni¢ mozna dwa rodzaje kowenant:

Prawne,
jako zobowigzanie do:

= utrzymania okreslonego poziomu zabezpieczenia
(ubezpieczenie)

= przekazywania wierzycielowi sprawozdan finan-
sowych

= nie dokonywania potgczen z innymi spotkami
=  powstrzymania sie od zaprzestania lub rozpoczecia
okres$lonej dziatalnosci gospodarczej

INC

Finansowe,
jako zobowigzanie do:

= nie przekroczenia okreslonej wielkosci danego
wskaznika finansowego (najczesciej zapis ten
dotyczy wskaznikow zadluzenia takich jak diug
netto/EBITDA, dtug netto/kapitaty wtasne)

= powstrzymania sie od wyptaty dywidendy Ilub
umorzenia akgcji

= powstrzymania sie od zaciggniecia kolejnych
zobowigzan

=  powstrzymanie sie od rozporzadzania aktywami

Strona 7



Emisja obligacji jest dla Emitenta
elastyczng, w poréwnaniu do kredytu
bankowego lub emisji akcji forma
pozyskania kapitatu. Elastyczno$¢ obligaciji
przejawia sie przede wszystkim
w swobodzie ustalenia Warunkéw Emisji
tj.: ostatecznego oprocentowania,
wysokosci oraz rodzaju zabezpieczenia,
harmonogramu wyptaty odsetek (state,
zmienne), jak réwniez mozliwosci
dopasowania termu wykupu do prognozy
przysztych wynikow Emitenta.

Emitent w Warunkach Emisji ustala
oprocentowanie obligacji oraz jego rodzaj
(state lub zmienne). Decydujgcg sie na
emisje obligacji Emitent nie ptaci rat
kapitatowych. Regularnie splacane sa
jedynie odsetki, a warto$¢ nominalna
obligacji dopiero w terminie wykupu.
Utatwia to finansowanie konkretnych
projektéw przy pomocy emisji obligaciji.

Emitent decydujgc sie na notowanie
obligacji na rynku Catalyst moze osiggnac
szereg korzysci zwigzanych z efektem
marketingowym - Spéiki, ktérych obligacje
sg notowane, spotykajg sie z wiekszym
zainteresowaniem ze strony mediéw.
Emitenci obligaciji notowanych na
wspomnianym rynku korzystajg takze na
zwiekszeniu transparentnosci, a takze
buduja swoja wiarygodnos¢.

INC

Zalety obligacji korporacyjnych

Obligacje  korporacyjne daja caty
wachlarz mozliwosci zabezpieczenia.
Emitent moze ustanowi¢ réznorodne
zabezpieczenie np.: na naleznosciach,
hipotece, na pakiecie wierzytelnosci, na
majatku  ruchomym. Dzieki zachowaniu
znaczacej decyzyjnosci po stronie Spoiki,
emisja instrumentéow dtuznych moze by¢ w
konsekwencji lepiej dopasowana do jej
mozliwosci niz finasowanie dtuzne z innych
zrodet.

Emitujgc obligacje korporacyjne Spétka ma
mozliwos¢ dodania do obligaciji
dodatkowych opcji takich jak: zamiennosé
obligacji na akcje, prawo wczesniejszego
wykupu przez Emitenta lub obligatariuszy,
podporzadkowanie  obligacji. Daje to
wyjgtkowg elastycznosé w rzeczywistej
sptacie zobowigzan finansowych
w dowolnie wybranym momencie.

Emitent decydujgc sie na emisje obligacji
ma mozliwos$¢é wsparcia ze strony Domu
Maklerskiego, ktéry specjalizuje sie
w realizacji projektow pozyskania kapitatu
poprzez emisje publiczne i niepubliczne
obligacji korporacyjnych. Dom Maklerski
INC oferuje kompleksowe wparcie przy
pozyskaniu takiego typu finansowani, wraz
z doradztwem przy wprowadzeniu
wyemitowanych papierow do obrotu na
rynku Catalyst.

Strona 8



Oferta publiczna a oferta prywatna

= Dokiadne warunki okreslone s3 w Ustawie = Skierowana do maksymalnie 149 imiennie
o ofercie publicznej wskazanych inwestoréw
= Skierowana do co najmniej 150 oséb lub do ) ]
nieoznaczonego adresata = Nie wymaga sporzadzenia petnego, sformali-
* Wymaga zawarcia umowy z domem maklerskim — zowanego dokumentu informacyjnego (prospektu
petnigcym role Oferujgcego lub memorandum)
Memorandum

Prospekt emisyjny

e Informacyjne Warunki emisji

<2,5min euro

4-6 miesiecy 1-3 miesiace 1-3 miesiace

Dokumenty ofertowe — oferta prywatna

Jedynym wymogiem prawnym dotyczacym dokumentu ofertowego
w przypadku emisji prywatnej jest sporzgdzenie ,Warunkéw emis;ji”.
Praktyka gospodarcza, pokazuje jednak, ze zakres informacji
prezentowanych w tym dokumencie jest niewystarczajgcy, szczegdlnie z
punktu widzenia inwestoréw instytucjonalnych. W zwigzku z tym, w ramach
emisji, dom maklerski petnigcy funkcje posrednika przygotowuje we
wspotpracy z emitentem dodatkowe dokumenty:

= Prezentacje inwestorska — przekazujgcg niezbedng wiedze na temat
emitenta w przystepnej dla inwestorbw formie. Prezentacja
wykorzystywana jest w trakcie negocjacji zarzgdu emitenta z
potencjalnymi inwestorami w sprawie pozyskania finansowania.

= Teaser inwestycyjny — maksymalnie dwustronicowa broszura
informacyjna opisujgca dziatalnos¢ emitenta w ogélny sposéb oraz
przedstawiajgca zwiezta analize finansowg. Wykorzystywany na
wczesnym etapie prezentacji spotki inwestorom. Sporzadzenie teasera
ma na celu zweryfikowanie zainteresowania inwestorow potencjalng
ofertg obligac;ji.

= Model finansowy - potwierdzajagcy w sposéb ilosciowy zdolnos¢
emitenta do obstugi zaciggnietego zadluzenia oraz przedstawiajgcy
analize finansowg jego dziatalnosci operacyjnej.

Rola domu maklerskiego w procesie emisji obligacji
w ramach oferty prywatnej

Wspétpraca z firma
inwestycyjna

= Przygotowanie profesjonalnych dokumentéw ofertowych w oparciu o doswiadczenie rynkowe.
= Kontakt z inwestorami.

= Wspdipraca z emitentem w zakresie przygotowania do negocjacji z inwestorami.

INC
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Oprocentowanie obligacji

Od czego zalezy oprocentowanie obligacji?

Q
=
g
Oprocentowanie obligacji zalezy od wielu czynnikéw, takich jak: potrzeby finansowe g
emitenta, ocena kredytowa sektora jego dziatalnosci, pozycja rynkowa i sytuacja Q
finansowa, ustanowione zabezpieczenia, Swiadczenia dodatkowe, rynkowy koszt g_
pienigdza, czy ptynnos¢ rynku. o
Najwazniejszym z powyzszych jest kondycja finansowa emitenta.
Oprocentowanie obligaciji
Poziom oprocentowania obligacji korporacyjnych oferowanych przez emitentéw zalezy m.in. od:
Profil ryzyka kredytowego emitenta tworzony jest na tle Im dtuzszy termin zapadalnosci tym z zasady wyzsze

profilu sektorowego; w jego sktad wchodzi historia oprocentowanie.
spoitki, wielko$¢, pozycja na rynku, wyniki finansowe.

Mozliwe do zminimalizowania poprzez wprowadzenie
do obrotu na rynku Catalyst.

INC

Wyzsza jako$¢ zabezpieczenia sprzyja obnizeniu
oprocentowania..

Podstawowe wskazniki finansowe

Zakres wskaznikow wykorzystywanych przy analizie jest stosunkowo szeroki,
jednak do pewnego kanonu nalezg:

Wskaznik Dlug netto/EBITDA — wskaznik okresla zdolno$¢ przedsiebiorstwa
do sptaty zadtuzenia wypracowanymi zyskami operacyjnymi. Zdolno$¢ te
mozna mierzy¢ relacjg dtugu netto (zobowigzania oprocentowane minus
gotdéwka) do zysku operacyjnego powigkszonego o amortyzacje. Przyjmuje
sie, ze dtug netto nie powinien przekracza¢ 4,0x zysku EBITDA;

Wskaznik ogélnego zadtuzenia — to relacja tacznych zobowigzan (wliczajgc
rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe) do aktywow emitenta lub jego grupy
kapitatowej. Przyjmuje sig, ze firmy, ktére w mniej niz 50 proc. finansuja sie
kapitalem obcym (wiekszo$¢ aktywow finansowana jest w takim wypadku
Srodkami wlasnymi emitenta, a wigec akcjonariuszy Ilub udziatowcow)
prezentujg bezpieczny poziom zadtuzenia;

Wskaznik biezacej ptynnosci — biezgca obstuga zobowigzan przez Emitenta
réwniez odgrywa kluczowg role. Zdolno$¢ tg mozna zmierzy¢ przy pomocy
popularnych wskaznikéw ptynnosci. Wskaznik biezgcej ptynnosci to relacja
aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych. Oczekiwana warto$¢
miesci sie w przedziale 1,2-1,6.

Kazdy z przedsiebiorcéw zainteresowanych emisjg obligacji moze wstepnie
oszacowaé¢ prawdopodobienstwo jej powodzenia poprzez wyznaczenie
wartosci powyzszych wskaznikow finansowych.

Strona 10



Nabywcy obligacji korporacyjnych

Kto nabywa obligacje korporacyjne?

Nabywcami obligacji mogag byc¢ inwestorzy indywidualni lub instytucjonalni, ktérzy oczekujg wyzszej rentownosci niz
na lokatach i z obligacji skarbowych oraz nie chca ponosi¢ wysokiego ryzyka inwestujgc w akcje. Ostateczna liczba
inwestorow zalezy od wybranego trybu przeprowadzenia oferty (publiczna od 150, prywatna do 149).

Inwestorzy instytucjonalni

sg to instytucje finansowe zajmujgce sie profesjonalnie lokowaniem s$rodkéw na rynku
kapitatowym. Czesto sg to posrednicy, ktérzy przyjmujg pienigdze od inwestorow
indywidualnych i dalsze decyzje co do sposobu ich lokowania podejmujg samodzielnie. Duza
ilos¢ kapitatu, jakimi dysponujg inwestorzy instytucjonalni, daje silng pozycje i pozwala
uczestniczy¢ w operacjach kapitatowych niedostepnych dla inwestoréw indywidualnych.

= Na koniec listopada 2016 roku tgczna wartosc
aktywow funduszy inwestycyjnych wyniosta 265

absolutnej stopy zwrotu 14 292
mid PLN 5
akcji 27 409
" LE::_zna__ wartols’(é aktyw_c')w hnetto fundus_iy aktywéw niepublicznych 105 169
obligacji orporacyjnyc wynosita .
43.9 mld PLN diuzne 43 957
gotéwkowe i pieniezne 32520
= Udziat fundus_,zy diuzr_1ych w strukturze akt_ywow mieszane 30459
funduszy w listopadzie 2016 roku wynosit ok. : i
16.6% nieruchomosci 2 206
) . . ochrony kapitatu 2361
= Fundusze mieszane na koniec listopada 2016 r. KU Surowebw 937
zarzadzaly kwotg 30,4 mid PLN (11,5% aktywow &
ogotem) sekurytyzacyjne 5846
razem 265 157

Zrédto: Analizy Online

Inwestorzy indywidualni

to osoby fizyczne posiadajgce znaczny majatek i angazujgce sie w inwestycji zaréwno na rynku
publicznym, jak i niepublicznym. Inwestorzy ci czesto preferujg projekty, w ktére oprécz swoich
pieniedzy, mogg zainwestowac¢ swoj czas, wiedze, umiejetnosci oraz kontakty biznesowe.
Obecnie w Polsce prowadzonych jest 1,4 mln rachunkéw inwestycyjnych.

Nabywcy obligacji wg wartosci emisji

= Oferty prywatne = Oferty prywatne =  Oferty prywatne lub publiczne

bez prospektu skierowane do
szerokiego grona inwestoréw
instytucjonalnych

= Oferty publiczne z memorandum

. . =  Waskie grono inwestoréw
informacyjnym

instytucjonalnych

= Inwestorzy indywidualni i mate . .
fundusze inwestycyjne = Szerokie ofer_ty_ publiczne z

prospektem emisyjnym

<10 10-50 >50

min PLN min PLN min PLN
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Catalyst — rynek obligacji GPW

0 0.. Rynek Catalyst zostat powotany przez Gietde Papierow Wartosciowych
. .:H. | 30 wrzesnia 2009 roku. W sktad rynku Catalyst wchodzi platforma
(T przeznaczona dla inwestoréw detalicznych jak i dla inwestoréw
..”: ':m dla i torow detali h jak i dla i toré
. .'. " “:::::'::::‘:?: hurtowych na rynku pozagietdowym (BondSpot). Roéznica miedzy

rynkiem detalicznym i hurtowym — poza adresatem rynku — sprowadza

CATA LYST sie do sposobu zawierania transakcji pakietowych. Wszystkie
transakcje sg gwarantowane przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych, a na wszystkich emitentach cigzg obowigzki

RYNEK OBLIGACJI GPW informacyjne (dotyczace raportéow biezgcych i okresowych).

Handel obligacjami przebiega w systemie notowan ciaglych — transakcji zawierane sg na przestrzeni catej sesji
gietdowej. Cena rynkowa obligacji podawana jest w procentach jej wartosci nominalnej. Dla przyktadu cena 103 proc.
oznacza, ze strony transakcji akceptujac ceng 103 proc. wartosci nominalnej danej obligacji. Jesli warto§¢ nominalna
wynosi 1000 PLN, to cena transakcji wynosi 1030 PLN.

Korzysci z obecnosci na Catalyst

= Dostep do kapitatu — rynek Catalyst petni funkcje akumulacyjng i alokacyjna. Dzieki
duzej liczbie inwestorow emitent ma mozliwosé finansowania swoich projektow.
Emisje publiczne przeprowadzane za posrednictwem Catalyst majg szanse na
zainteresowanie wielu inwestoréw, co pozwala na zebranie w krétkim czasie sporych
Srodkow.

= Bezpieczenstwo obrotu — zorganizowany obrét obligacjami na Catalyst, dajacy
ptynnos¢ inwestycji, zapewniajacy przejrzystos¢ sytuacji emitenta, bezpieczehstwo
rozliczen transakcji gwarantowane przez Krajowy Depozyt, zacheca do nabywania
obligacji inwestoréw, ktoérzy dotychczas nie byli zainteresowani takimi papierami.

= Budowanie wiarygodnosci — Spdtka notowana na rynku Catalyst buduje swoja
wiarygodnos¢ finansowg. Podstawowg zasadg rynku publicznego jest przejrzystosé i
réwny dostep inwestoréw do informaciji.

= Efekt marketingowy — Spoétka, ktorej papiery wartosciowe sg notowane na Catalyst
posiada statg, bezptatng promocje, bowiem jej nazwa pojawia sie codziennie w
publikatorach gietdowych i mediach biznesowych.

= Korzysci z ptynnosci — Dzieki ptynnosci papieréw wartosciowych inwestorzy sa
skfonni zaakceptowac nizszg premie za ryzyko ptynnosci. W efekcie, emitent moze
uplasowac¢ z powodzeniem emisje obligacji 0 nizszym oprocentowaniu, niz w sytuacji,
gdyby nie byly one notowane na zadnym rynku zorganizowanym.

Rodzaje notowanych instrumentow na rynku Catalyst

Obligacje korporacyjne Obligacje skarbowe

Obligacje komunalne Obligacje spétdzielcze Listy zastawne
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Statystyki rynku Catalyst

Rynek obligacji Catalyst w Polsce

Wielkos$¢ polskiego rynku obligacji notowanych to okoto 700 mid PLN.
Liczba instrumentéw dtuznych notowanych na Catalyst na koniec
grudnia 2016 roku, tgcznie z emisjami autoryzowanymi, osiggneta 524

serii wyemitowanych przez 171 emitentow.

Segment obligacji korporacyjnych

Rynek obligacji w podziale na rodzaj emitenta

Rynek obligacji korporacyjnych w podziale na
rodzaj emitenta

1,3% 26%
/ 38%
700 mlid 69 mid
Obtigach (M) 88,4% 9,7% v e
korporacyjnych
(PLN)
0,6% 250
\, 11%
Korporacyjne B Spotdzielcze i komunalne BGK + ARP + EBI* PKO BP + PZU
Skarbowe Listy zastawne Inne WIG20** Pozostate przedsigbiorstwa
*Bank Gospodarstwa Krajowego, Agencja Rozwoju Przemystu i Europejski Bank Inwestycyjny
** Alior, BZ WBK, Cyfrowy, Enea, Energa, Eurocash, mBank, Orlen, PGNiG, PGE, Tauron
Struktura rynku obligacji korporacyjnych Wielkos$¢ rynku i mediana wartosci emisji
wg wielkosci emisji (mlIn PLN)
12%
23% 0.5 -
7% ol
5-10
10-20 S
13% 20-50 e o 69
56
e 50-100 52
100<
27% . r T
2013 2014 2015 2016

Warto$¢ emisji obligacji przedsigbiorstw

Mediana wielkosci jednej emisji

=  Wysokos¢ oprocentowania waha sie od ok. 3% do ponad 18%. Przecietnie polskie obligacje korporacyjne oferuja
kupony w wysokosci 7-8%.

= Od 2013 mozna zaobserwowac stopniowy wzrost wartosci pojedynczej emisji, co jest zwigzane z wiekszym
zainteresowaniem przedsigbiorstw tym typem finansowania.
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BROSZURA INFORMACYJNA DLA EMITENTOW - OBLIGACIE

DM INC - specjalisci na rynku kapitatowym

Czym sie zajmujemy?

Swiadczymy ustugi w zakresie pozyskania finansowania

Dom z wykorzystaniem instrumentéw rynku kapitatowego oraz
: innych transakcji na rynku finansowym. Zapewnim
Maklerski t o b o v aa

Panstwu cato$ciowg obstuge transakcji przez zespot
ekspertow o uznanych kwalifikacjach i do$wiadczeniu.
Posiadamy zezwolenie KNF w zakresie oferowania
instrumentow finansowych.

= Pozyskiwanie kapitatu
Pozyskujemy kapitat poprzez emisje akcji lub obligacji w ramach pierwotnych oraz wtérnych ofert publicznych i
prywatnych.

= Debiut narynku kapitatowym

Przeprowadzamy emitentow przez wszystkie procedury zwigzane z debiutem na rynku regulowanym GPW, rynku
NewConnect oraz rynku Catalyst.

= Przygotowanie dokumentacji

Sporzadzamy niezbedng dokumentacje dla ofert instrumentéw finansowych, wliczajagc w to Prospekty Emisyjne,
Memoranda Informacyjne oraz Dokumenty Informacyjne.

= Zmianarynku notowan
Pomagamy emitentom notowanym na rynku NewConnect w zmianie rynku notowan na rynek regulowany GPW.

Wchodzimy w skfad grupy kapitatowej INC S.A. z siedzibg w Poznaniu.

INC S.A. funkcjonuje jako polska spétka doradczo-inwestycyjna koncentrujgca swojg dziatalno$é na matych i $rednich
przedsiebiorstwach.

Ponadto spdtka INC S.A. jest Autoryzowanym Doradcg na rynku NewConnect (rynek dedykowany MSP w Polsce), rynku
Catalyst (rynek obligacji w Polsce) oraz rynku AeRO (rynek dedykowany MSP w Rumunii).

spotka AUTORYZOWANY \
notowana na DORADCA AaDN | Authorized Y@ CATALYST
—— 77\ = '\ \ | Advisor ~ | AUTORYZOWANY DORADCA

Doradca dla Ponad

2 275

Doradca dla

8

Doradca dla blisko

(0[0)

wprowadzen na
rynek regulowany
GPW

ofert pierwotnych
i wtérnych na
rynku NewConnect

wprowadzen na projektow
rumunskim rynku zrealizowanych dla
alternatywnym JST

Doswiadczenie GK INC
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Dom Maklerski INC S.A.
Ul. Krasinskiego 16
60-830 Poznanh

KRS: 0000371004

NIP: 7010277149

Regon: 142721519

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 450.000,00 zt
Tel./fax.: +48 61 297 79 27

www.dminc.pl

biuro@dminc.pl

Dom Maklerski INC SA posiada zezwolenie KNF w zakresie
oferowania instrumentéw finansowych
(decyzja DRK/WL/4020/36/14/102/1/2012)
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