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Carpathia Capital (CRPC) Bittnet Systems (BNET)
Kurs odniesienia z dnia debiutu: 3,20 RON Kurs odniesienia z dnia debiutu: 1,46 RON
Kurs na dzien 06.09.2016 r.: 2,49 RON Kurs na dzien 06.09.2016 r.: 1,625 RON
Zmiana wartosci kursu od debiutu: -22,19% Zmiana wartosci kursu od debiutu: +11,30%
Kapitalizacja spotki: 9427 379,04 RON Kapitalizacja spotki: 21958 867,13 RON
Populacja:
Rumunia: 19,8 min 2
Polska: 38,0 min P KLuczowe DANE PO PIERWSZYM POLROCZU 2016 R.
) . B SN 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
Waluta: Lej (IRON=0,98PLN) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Zyski (straty) z inwestycji 897 -75 31
PKB (% r/r): (2015r.)
Rumunia: 3,8% - wynik na sprzedazy papieréw warto$ciowych -18 -134 26
Polska: 3,6% - odsetki i dywidendy 41 47 16
) o .
IanaCJ§ (HICP, % r/r): (2015 1) - aktualizacja portfela inwestycyjnego 860 6 -11
Rumunia: -0,4%
Polska: -0,7% - inne zyski 14 6 o
Stopa bezrobocia: (2015 7)) Koszty ogélnego zarzadu 40 46 24
Rumunia: 6,8% Zysk (strata) przed opodatkowaniem 940 -121 7
Polska: 8,9%
Zysk (strata) netto 761 -121
BVB vs GPW PLN’'000 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Vsmm-v_:”uw 18 Maj 2016 10303 CET CrStoog Kapltal Wlasny 8 625 7 945 8 212
m\,m\/w\f\ I A, Srodki pieniezne 5965 6527 7 645
p e
Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 3392 2463 1131
Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0
W, o Zobowiazania krétkoterminowe 766 1045 709
M
\\ /J/ \ »
s ™ > KOMENTARZ ZARZADU
Kapitalizacja gietdy [18.08.2016]: Pomimo wysokiej zmiennosci oraz zréznicowanych zmian indekséw na kluczowych rynkach, po pierwszym
Rumunia: 30,99 mid EUR potroczu 2016 r., Spdtka osiggneta zysk z inwestycji w wysokosci 897 tys. zt.
Polska: 221,69 mld EUR Raportowany zysk z inwestycji jest przede wszystkim rezultatem:
- aktualizacji wartosci portfela inwestycyjnego o 860 tys. zt, gtéwnie w wyniku objecia akcji bonusowych Bittnet
Liczba notowanych spoétek [18.08.2016]: Systems S.A,,
Rumunia: 378 - uzys_kanych odsete_k oraz_dyyvidend w v_vysokoéci 41 tys. z’f
Glowny rynek: 85 - \_Nynlku na s;’)rzedazy pap’lerow wartosciowych w wysokosci -18 tys. zi,
AeRO: 293 - innych zyskéw w wysokosci 14 tys. zt.
Polsk 3 891 Spétka zachowuje dyscypline kosztéw ogdlnego zarzadu, ktére w okresie pierwszych szesciu miesiecy
O,S a ) biezacego roku wyniosty 40 tys. zt, wliczajgc koszty organizacji spotkan w Rumunii.
Gtéwny rynek: 483 W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. zysk z dziatalnosci gospodarczej wyniost 940 tys. zt
NewConnect: 408 a zysk netto 761 tys. zt. Wedtug stanu na 30 czerwca 2016 r. kapitat wiasny Spétki wynosit 8.625 tys. zt.
Stopy zwrotu: Celem strategicznym Carpathia Capital S.A. jest dtugoterminowy wzrost kapitatu poprzez budowe portfela
Rumunia: BET i inwestycje w przedsigbiorstwa na wczesnym etapie rozwoju, ktére prowadzg dziatalno$¢ w Europie Srodkowo-
2014 r: 9,07% Wschodniej i posiadajg perspektywe notowania na gtéwnych lub alternatywnych rynkach lokalnych gietd
2015 r: -1,14% papieréw wartosciowych. Stopniowa budowa portfela inwestycyjnego jest wynikiem:
sierpien 2016 r. 4,62% ) ) B )
P/E 18.38x a) dziatan adaptacyjnych do $ciezki rozwoju rynku alternatywnego AeRO ATS w Rumunii, ktéry pozostaje
Polska: WIG20 pod wptywem lokalnych czynnikéw (konieczno$¢ realizacji dtugofalowych dziatan informacyjnych oraz
2014 r: -3,54% edukacyjnych, niski stopien wykorzystania $rodkéw unijnych do wzmacniania konkurencyjnosci matych
2015 r: -19,72% i Srednich przedsigbiorstw w Rumunii),
sierpien 2016 r. 1,92% b) ostroznej polityki inwestycyjnej Spotki w zakresie inwestowania w niezabezpieczone instrumenty dtuzne
P/E 18,36x zagranicznych emitentow.
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Aktualnosci

14.07.2016: Nabycie akciji
Maklerskiego INC S.A.

Domu

Carpathia  Capital S.A.  poinformowata
o kolejnej inwestycji kapitatowej. W dniu 14
lipca 2016 r. Spotka zawarta umowe objecia
akcji Domu Maklerskiego INC S.A. z siedzibg
w Poznaniu.

Na mocy rzeczonej umowy, za ceng emisyjng
w tgcznej kwocie 122.500 zt, Spoétka objeta 49
sztuk akcji imiennych serii C, ktére beda
stanowity 9,98% w kapitale zakladowym
Domu Maklerskiego INC S.A. po rejestracji
podwyzszenia kapitatu.

DM INC S.A. posiada zezwolenie Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 21 lutego 2012
roku na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej

w  zakresie  oferowania  instrumentéw
finansowych.
30.06.2016: Uchwaty Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Dnia 30.06.2016 roku, w siedzibie spotki
Carpathia Capital S.A. odbyto sie posiedzenie
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki.
Do najwazniejszych punktéw obrad WZA
zaliczy¢ mozna byto nastgpujace uchwaty:

1. Rozpatrzenie i zatwierdzenie
sprawozdania finansowego Spotki za
rok obrotowy 2015.

2. Podjecie uchwaty w sprawie pokrycia
straty Spotki za rok obrotowy 2015.

3. Rozpatrzenie i zatwierdzenie
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci
Spotki za rok obrotowy 2015.

4. Rozpatrzenie  sprawozdania  Rady
Nadzorczej z dziatalnosci w roku 2015
i wynikéw oceny sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym
2015, sprawozdania  finansowego
Spotki za rok obrotowy 2015 oraz
wniosku Zarzadu co do pokrycia straty
Spotki za rok obrotowy 2015.

5.  Podjecie uchwat w sprawie udzielenia
absolutorium Cztonkom Zarzadu Spotki
z wykonania przez nich obowigzkéw w
roku obrotowym 2015.

6. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia
absolutorium Cztonkom Rady
Nadzorczej Spotki z wykonania przez
nich obowigzkéw w roku obrotowym
2015.

05.2016: Zawiadomienia o transakcjach
podmiotu  powigzanego na akcjach
Carpathia Capital S.A.

* 31.05.2016 roku INC S.A. nabyta 274
akcji Carpathia Capital S.A. po s$redniej
cenie 1,7000 RON

* 24.05.2016 roku INC S.A. nabyta 1000
akcji Carpathia Capital S.A. po s$redniej
cenie 1,9000 RON

* 23.05.2016 roku INC S.A. nabyta 455
akcji Carpathia Capital S.A. po s$redniej
cenie 1,7000 RON
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W naszej ocenie konsekwentna realizacja dziatan informacyjnych oraz szkoleniowych we wspdtpracy z Gietdg
Papieréw Wartosciowych w Bukareszcie oraz organizacjami pracodawcéw i przedsigbiorcow umozliwi
identyfikacje atrakcyjnych projektow inwestycyjnych.

W celu dywersyfikacji portfela inwestycyjnego Spoétka nabyta akcje Domu Maklerskiego INC S.A., jednak istotnym
celem inwestycji byto uzyskanie dostepu do portfela projektéw inwestycyjnych polskich przedsiebiorstw, ktére
planujg debiuty gietdowe.

Pomimo zmian w planach upublicznienia ZORTRAX S.A., wiodacego polskiego producenta drukarek 3D,
wynikajgcych z pozyskania 44 min zt od inwestora prywatnego, monitorujemy rynek Additive Manufacturing/3D
pod katem mozliwosci wsparcia kapitatowego obiecujgcych polskich przedsigbiorstw. Analizujemy projekty
inwestycyjne przedsigbiorstw dziatajgcych migdzy innymi w takich branzach jak ICT, biotechnologia, nowoczesne
technologie dla przemystu, architektoniczne systemy fotowoltaiczne.

P> AKTYWNOSE CARPATHIA CAPITAL W Il KWARTALE 2016 ROKU

INAUGURACJA 1zBY HANDLOWO-PRZEMYSLOWEJ

W dniu 9 czerwca 2016 r. w Warszawie, w obecnosci Witolda Waszczykowskiego, Ministra Spraw Zagranicznych
RP, oraz Lazara Comanescu, Ministra Spraw Zagranicznych Rumunii, reprezentant Carpathia Capital S.A.
podpisat akt zatozycielski Polsko-Rumunskiej Bilateralnej Izby Handlowo-Przemystowej. W uroczystosci
wzieli udziat réwniez przedstawiciele ponad 30 polskich i rumunskich firm.

Byta to réwniez okazja do podsumowania dynamicznie rozwijajgcych sie stosunkéw gospodarczych miedzy
Polska i Rumunia.

Jak podkreslit Minister Waszczykowski: ,Relacje gospodarcze miedzy Polskg a Rumunig obejmujg wiele
obszaréw. Mam nadzieje, ze utworzona przez nas lzba pozwoli na wzmocnienie dotychczasowej wspotpracy,
szczegolnie w obszarze innowacyjnych technologii.”

Dwoch cztonkéw organéw Carpathia Capital S.A. weszto w sktad organéw Izby: Pawet Sliwinski (Cztonek Rady
Nadzorczej Carpathia Capital S.A.) zostat cztonkiem Komitetu Audytu, Piotr Biatowas (Prezes Zarzadu Carpathia
Capital S.A.) zasiada¢ bedzie w Sadzie Kolezenskim.

Izba ma na celu wspomdc rozwdj stosunkéw gospodarczych miedzy Polskg a Rumunig oraz przyczyni¢ sie do
zwigkszenia wymiany handlowej miedzy tymi panstwami.

Na czwarty kwartat 2016 r. planowana jest organizacja Forum Wspotpracy Polsko-Rumunskiej w Warszawie,
podczas ktérego omawiane bedg kwestie wykorzystania $rodkéw unijnych do zwiekszenia konkurencyjnosci
matych i $rednich przedsigbiorstw w Rumunii oraz mozliwosci pozyskiwania kapitatu na rozwéj. Podczas forum
zostang réwniez zorganizowane bilateralne spotkania pomigdzy polskimi i rumunskimi przedsigbiorcami.

NEGOCJACJE W SPRAWIE WSPOLPRACY Z KRAJOWYM ZWIAZKIEM
PRACODAWCOW RUMUNSKICH (UNPR)

W czerwcu br. Spétka rozpoczeta rozmowy na temat wspotpracy z Krajowym Zwigzkiem Pracodawcéow
Rumunskich (UNPR) ktéry reprezentuje, promuje i chroni interesy swoich cztionkéw, w szczegélnosci firm
z sektora matych i $rednich przedsigbiorstw. Podczas wstepnych rozméw wskazano na potrzebe prowadzenia
dziatan informacyjnych i szkoleniowych dla przedsigbiorstw w Rumunii, ktére wykazuja znaczne zapotrzebowanie
na kapitat do finansowania dalszych etapéw rozwoju, jednak posiadajg nieznaczng wiedzg na temat
mechanizmoéw i mozliwosci wykorzystania instrumentéw jakie oferuje rynek kapitatowy.

DZIALANIA SZKOLENIOWE

W trzecim kwartale br. Carpathia Capital S.A. wigczy sie w dziatania informacyjne prowadzone przez Gieltde
Papieréow Wartosciowych w Bukareszcie oraz Ministerstwo Komunikacji i Spoteczenstwa Informacyjnego w
Rumunii dla firm z sektora nowoczesnych technologii. Warsztaty dla zainteresowanych spétek bedag
organizowane w Bukareszcie, Brasov, Cluj-Napoca, lasi oraz Timisoarze i bedg dotyczyty mozliwosci
pozyskiwania kapitalu oraz wprowadzania akcji do obrotu na rynki Gieldy Papieréw Wartosciowych
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w Bukareszcie.




