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25 lutego 2015 r.

Rynek AeRO to utworzony przez Gietde Papierédw Wartosciowych w Bukareszcie (BVB)

alternatywny system obrotu dla sektora MSP. Dedykowany jest firmom na wczesnym etapie

st rozwoju oraz startupom, ktére poszukuja kapitatu niezbednego do finansowania nowych
projektow, a takze pragng zwiekszy¢ swojg rozpoznawalnos¢ wsréd potencjalnych inwestoréw i

e kontrahentow.

Carpathia Capital jest spdtkg wchodzacg w sktad Grupy Kapitatowej INC S.A. Spotka dysponuje
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Nazwa: Bursa de Valori Bucuresti (BVB)
Kapitalizacja gietdy:

Rumunia: 28,99 mld EUR
Polska: 292,95 mld EUR
Liczba spétek:

Rumunia: 83
Polska: 903
Gtoéwny indeks:

Rumunia: BET
Polska: WIG20
Stopy zwrotu:

Rumunia: BET
2013r: 26,10%
2014r: 9,07%
grudzien 2014 r. 2,11%
Polska: WIG20
2013r: -7,05%
2014r: -3,54%
grudzien 2014 r. -4,18%

Przeglad informagji z rynku

06.02.2015 r. BVB ubiega sie¢ o wiaczenie do
kategorii rynkéw wschodzacych.

W tym roku Gietda Papieréw Wartosciowych w
Bukareszcie (BVB) oczekuje od rumunskiego rzadu
kontynuowania sprzedazy panstwowych aktywow,
co pomoze gietdzie w zwiekszeniu wolumenu
obrotu potrzebnego do osiagniecia statusu rynku
wschodzacego. Obecnie BVB stara sie o wigczenie
na liste krajow, ktérym ma zostaé przyznany ten
status.

11.02.2015 r. Rumunska gietda odnotowata 25%
wzrost za 2014 r.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Bukareszcie
(BVB), gtowny operator gietdowy na lokalnym
rynku kapitatowym, dzieki intensyfikacji
aktywnosci transakcyjnej oraz wzroscie dochodéw
pobieranych od emitentéw i uczestnikow rynku
zakoriczyt ubiegty rok z obrotami gietdowymi o
wartosci 26,9 min lei, co stanowi wzrost o ponad
11% w stosunku do obrotéw z 2013 r.

Wedtug rocznego raportu BVB wstepny zysk
brutto wzrést w zesztym roku o 25%, co stanowi
11,9 min lei. Rozwdj byt wspierany przez wzrost
zysku operacyjnego o 37% do 11,1 min lei. Wynik
finansowy BVB to 3 min lei, o ponad 4% wiekszy w
poréwnaniu z wynikiem z 2013 r.

16.02.2015 r. Wzrost gospodarczy Rumunii
wyniost 2,9% w 2014 r.

Jak wynika z oszacowar opublikowanych przez
Narodowy Instytut Statystyki (INS), produkt
krajowy brutto Rumunii (PKB) wzrést w 2014 r. o
2,9% w poréwnaniu z 2013 r.

ot srodkami zatozycielskimi oraz pozyskanymi w ramach emisji prywatnych w facznej kwocie ponad

6,2 min zt, ktére bedg mogty by¢ przeznaczone na przyszte inwestycje.
Kurs akcji Carpathia Capital na otwarciu pierwszej sesji rynku AeRO wynosit 3,90 RON, za$ na
zakonczeniu wzrést do 5,55 RON.

|k

Carpathia Capital S.A. dziata jako fundusz typu venture capital/private equity na obszarze Rumunii
oraz innych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej. Celem spétki jest nabywanie akcji, udziatéw oraz
innych papieréw wartosciowych emitowanych przez mate i Srednie przedsiebiorstwa z powyzszego
regionu, ktére docelowo maja by¢ notowane na gietdzie w Bukareszcie.

Transakcje na rynku AeRO mozna zawiera¢ w godzinach 9.15-15.45 czasu polskiego.

Aktualne notowania Carpathia Capital dostepne na:
http://bvb.ro/Financiallnstruments/Details/FinanciallnstrumentsDetails.aspx?s=CRPC

Raporty biezgce spétki dostepne na:

http://carpathiacapital.pl/pl/relacje_inwestorskie/raporty biezace

Raporty okresowe spétki dostepne na:

http://carpathiacapital.pl/pl/relacje_inwestorskie/raporty okresowe

Chcesz zatozy¢ rachunek maklerski w Rumunii? Napisz na: adam.bochynski@carpathiacapital.eu

»T0 piekny poranek i piekny dzien dla
nas, dla Carpathii, oraz dla Gietdy
Papierow Wartosciowych w Bukareszcie”
— powiedziat prezes Carpathia Capital
podczas oficjalnej uroczystosci otwarcia
rynku AeRO.

»Trudno mi uwierzyc, ze 25. lutego jest
juz wiosna. Ale faktycznie przyszta juz
wiosna dla przedsiebiorcow, inwestorow
i dla rumunskiego rynku kapitatowego” —
zauwazyt wiceprezes INC SA

Piotr Biatowas

Raport przygotowat zespdt EastWest Analytics
www.eastwest.net.pl
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Przeglad informacji z rynku Inwestycja Carpathii Capital w Bittnet Systems S.A.

03.03.2015 r. Agencja ratingowa Fitch
podtrzymuje rating Rumunii

Agencja ratingowa Fitch podtrzymata rating
dtugoterminowy Rumunii, utrzymujac ocene w
walucie obcej na poziomie "BBB-" oraz waluty
krajowej na poziomie "BBB". Agencja Fitch
uznata rating Rumunii za  pozytywna
perspektywe gospodarczg, spodziewajac sie
tym samym wzrostu PKB w ciggu dwdch
najblizszych lat i minimalnie lepszej sytuacji
wzgledem krajow z ratingiem ‘BBB'.

11.03.2015 r. Roczna stopa inflacji utrzymuje
sie na poziomie 0,4%

W lutym 2015 r. roczna stopa inflacji w
Rumunii wyniosta 0,4% i jest to wynik
poréwnywalny z rekordowo niskim wynikiem
odnotowanym w styczniu 2015 r. Oznacza to,
ze $rednie ceny towardw i ustug w Rumunii,
ujete w indeksie cen konsumpcyjnych (CPI),
wzrosty w lutym 2015 r. o zaledwie 0,4% w
poréwnaniu z lutym 2014 r.

Dane opublikowane przez Narodowy Instytut
Statystyki (INS) pokazuja, ze Srednia cena ustug
wzrosta o 1,53%, koszt artykutéw
niezywnosciowych wzrést o 0,65%, natomiast
$rednia cena zywnosci i napojow spadta o
0,47%. Sredni wzrost cen konsumpcyjnych w
okresie ostatnich 12 miesiecy (od marca 2014
do lutego 2015 roku) w poréwnaniu z
poprzednimi 12 miesigcami (od marca 2013 do
lutego 2014 roku) wyniost 1%.

Rumunia - warto wiedzie¢

Populacja:

Rumunia: 21,73 min

Polska: 38,35 min

Waluta: Lej (LRON=0,95PLN)

Organizacje gospodarcze: UE, WTO

PKB (nominalnie): (2013 r.)
Rumunia: 188,9 mld USD
Polska: 513,9 mld USD

PKB (% r/r): (2013 r.)
Rumunia: 3,5%

Polska: 1,3%

Inflacja: (2013 r.)
Rumunia: 3,2%

Polska: 1,0%

Stopa bezrobocia: (2013 r.)
Rumunia: 7,3%

Polska: 10,3%

9 marca 2015 r.
Carpathia Capital podpisata umowe zakupu akcji z SC Bittnet Systems S.A., z siedzibg w Bukareszcie w
Rumunii. Zgodnie z zawartg umowag, Spétka nabyta 450.439 akcji (czterysta piecdziesiat tysiecy czterysta
trzydziesci dziewiec) o facznej wartosci nominalnej 45.043,90 RON (warto$¢ nominalna 1 akcji to 0,10
RON) reprezentujacych 10% udziat w kapitale oraz sumie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Jest to pierwsza inwestycja kapitatowa Carpathii Capital w Rumunii. Fundusz inwestycyjny
Carpathia Capital zamierza zainwestowac ponad 6 min lei w sektor matych i sSrednich przedsiebiorstw w
Rumunii.

Bittnett Systems S.A. zawigzana zostata w 2007 6,52% 7.42% 6,63%
roku i prowadzi dziatalno$¢ na rynku rozwigzan 3.73%
informatycznych, w tym oferuje ustugi z

zakresu: szkolen IT, konsultingu IT, wdrazania 1518 885
rozwigzan gtosowych, wdrazania rozwigzan

transmisji danych, biezagcego wsparcia IT. 877 748

Spétka jest liderem rynku szkolen IT w Rumunii. I
477 972 l

W swojej ofercie posiada szkolenia z zakresu
2011 2012 2013

1 825 544

I

2014

rozwigzan oferowanych m.in. przez Cisco,
Microsoft, IBM, Amazon, Dell, VMWare i HP.
Profesjonalizm Spétki w zakresie szkolen zostat
doceniony m.in. przez spétke Cisco, ktora
przyznata Bittnet Systems w 2011 roku tytut
,Learning partner of the year”.

Bittnet Systems prognozuje 4 min EUR obrotu w
tym roku. Przez ostatnie 5 lat zwiekszyt go o
480%. W ubiegtym roku spodtka osiggneta 270
tys. RON zysku brutto, co oznacza 27% wzrostu
w porédwnaniu z rokiem poprzednim.

B Przychody ze sprzedaiy  =l=~Marza EBITA

PROGNOZY WYNIKOW FINANSOW.

Przychody ze sprzedazy 4400000 5800000 6750000

EBIT 40 000 340 000 420 00

Zrddio: Spolka

Wyniki rumuriskiej spétki zostaty docenione Table 1- Romania - Deloitte’s 2014 Technology Fast 500

przez twoércéw rankingu Deloitte’s 2014
Technology Fast 500. Bittnet Systems jest jedng
z siedmiu rumunskich spotek ktére znalazty sie
w  rankingu Deloitte dla  najszybciej
rozwijajacych sie firm technologicznych.

SC Bittnet Systems S.A. zaktada debiut na rynku
AeRO prowadzonym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Bukareszcie do korica marca .
2015r. 265

Position Company Growth rate Sector Location

,Wierzymy, Zze ta wspdtpraca jest kamieniem
wegielnym dla obu stron, nie tylko dlatego, Ze jest
to pierwsza inwestycja Carpathia Capital w Rumunii,
ale takze z powodu przygotowania Bittnet’'u do
zadebiutowania jako pierwsza spétka z sektora IT na
rynku AeRO. Szacujemy, ze do korica lipca 2015 r.
nasz kapitat wzrosnie do 10 min lei, natomiast
naszym celem jest inwestycja w 10-15 rumuriskich
spotek z réznych sektoréw, ktére bedq notowane na
rynku AeRO”, powiedziat Pawet Sliwinski, prezes
Carpathia Capital.

,Poprzez inwestycje Carpathia Capital i zwiekszenie
portfela ustug IT bedziemy mogli przyspieszy¢ plany
rozwoju na poziomie krajowym z zastosowaniem
rozwiqzarn  cloud  computing.  Jednoczesnie
osiggniemy nasz cel jakim jest zwiekszenie dziatu
sprzedazy, zespofu technicznego oraz dziatu
marketingu”, powiedziat prezes Bittnet Systems
S.A., Mihai Logofatu.

Raport przygotowat zespdt EastWest Analytics
www.eastwest.net.pl
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