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Nazwa: Bursa de Valori Bucuresti (BVB)
Kapitalizacja gietdy:

Rumunia: 28,99 mld EUR
Polska: 292,95 mld EUR
Liczba spotek:

Rumunia: 83
Polska: 903
Gtéwny indeks:

Rumunia: BET
Polska: WIG20
Stopy zwrotu:

Rumunia: BET
2013 r: 26,10%
2014 r: 9,07%
grudzien 2014 r. 2,11%
Polska: WIG20
2013 r: -7,05%
2014 r: -3,54%

grudzien 2014 r. -4,18%

Przeglad informagji z rynku

26.01.2015 r. Rumunia najsilniejszym rynkiem w
branzy IT

Rumunia stata sie jednym z najsilniejszych rynkéw
w Europie Wschodniej w sektorze technologii,
ktory posiada najwieksza liczbe specjalistéw IT na
jednego mieszkarica na naszym kontynencie.
Ostatnie zmiany podatkowe oraz projekty Gietdy
Papieréw Wartosciowych sa dowodem sukceséw
technologicznych.

19.01.2015 r. Rosnie liczba start-upow w
dziedzinie edukacji i w branzy IT

Branza informatyczna oraz edukacja to dwa
obszary w Rumunii, ktére w ubiegtym roku
wzbudzity najwieksze zainteresowanie rumunskich
przedsiebiorcow.  Wedtug  ostatnich  badan
przeprowadzonych przez Fundatia Post-Privatizare,
w poréwnaniu z 2013 r liczba matych
przedsiebiorstw z branzy IT wzrosta o prawie 9%,
natomiast liczba start-upéw w dziedzinie edukacji
zwiekszyta sie o okoto 19%.

Rowniez dane dostarczane przez instytucje
publiczne pokazuja, ze mtodzi ludzie, ktérzy chca
zatozy¢ wiasng dziatalnos¢ gospodarczg, coraz
czesciej skupiajg swojg uwage na mniej
tradycyjnych  sektorach gospodarki. Wedtug
rejestru przedsiebiorstw, sposréd 400 sektorow
gospodarczych dziatalnos¢ w zakresie
oprogramowania  znajduje sie  wsrod 15
najatrakcyjniejszych sektorow, ktére umozliwiaja
otworzenie wtasnego biznesu od zera.

19 stycznia 2015 r.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Bukareszcie (BVB) ogtosita liste Autoryzowanych Doradcéw na
AeRO - rynku alternatywnym dedykowanym dla MSP. Jednym z AD zostato INC S.A., gtéwny
akcjonariusz Carpathia Capital. INC S.A. jest jedyna polska firma, ktéra uzyskata licencje AD, oraz
jedna z trzech firm nie bedacych lokalnym domem maklerskim (petna lista AD liczy 27 podmiotéw).

23 stycznia 2015 r.

Autoryzowani Doradcy dokonali uroczystego otwarcia sesji BVB, przy tej okazji oficjalnie wreczono
licencje AD.

- Jestem przekonany, ze oferta Gietdy Papierow Wartosciowych w Bukareszcie tworzy przestrzen
biznesowg o nowej jakosci tak dla emitentéw, inwestorow jak i profesjonalnych podmiotéw
doradczych — stwierdzit Pawet Sliwiriski, prezes INC S.A.

Media o rynku AeRO i dzialalnosci INC w Rumunii

Styczen 2015

Temat rynku AeRO oraz dziatalnosci INC w Rumunii wywotat duze zainteresowanie polskich oraz
rumunskich mediéw. 28 stycznia Gazeta Gietdy Parkiet zamiescita obszerny artykut o aktywnosci
INC na rynku rumuriskim, oraz wywiad z prezesem firmy Pawtem Sliwiriskim.
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Parkiet podkreslit, ze w obliczu ptytkiego rynku w Polsce, wyjscie za granice moze by¢ szansg dla
domow maklerskich, autoryzowanych doradcéw, oraz branzy konsultingowo-marketingowe;j. A z
szansy tej korzysta wtasnie INC. W artykule zaznaczono, ze rumunski rynek kapitatowy jest
obecnie w fazie wzrostu, a cztowiekiem, ktéry ma zagwarantowac jego sukces jest Ludwik
Sobolewski.

Pawet Sliwinski dla Parkietu: ,Trudna sytuacje rynkowa nalezy potraktowaé jako szanse na
zajecie nowych pozycji (...) Segment ofert publicznych i prywatnych wzmocniony inwestycjami
na rynku prelPO oraz IPO pozostanie naszg wizytdwka w kraju, a stanie sie nig wkrotce réwniez
za granicg”.

Raport przygotowat zespot EastWest Analytics
www.eastwest.net.pl
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Przeglad informagji z rynku

14.01.2015 r. Rumunia - drugi co do wielkosci
wzrost gospodarczy w IIl kw. w UE

PKB Rumunii w Il kwartale 2014 r. wzrosto az o
3,3% i jest to drugi, zaraz po Polsce, najlepszy
wynik w Unii Europejskiej. Analitycy finansowi
spodziewali sie wzrostu o 3,2%. W ujeciu
kwartalnym na prowadzenie wysuwa sie Rumunia
— w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu PKB
zwiekszyto sie az o 1,9 proc. Na podium znalazta
sie tez Polska (0,9 proc. wzrostu PKB kwartat do
kwartatu) oraz Grecja i Wielka Brytania (po 0,7
proc.). Na drugim koncu zestawienia plasuje sie
Cypr (0,4 proc. spadku PKB w ujeciu kwartalnym) i
Whtochy (-0,1 proc.).

12.01.2015 r. BVB ubiega sie o wiaczenie do
kategorii rynkéw wschodzacych

W ubiegtym roku rumunski rynek kapitatowy,
zakwalifikowany obecnie do Frontier Markets,
zlikwidowat wiele barier powstrzymujacych rozwaj
rynku. Rynek lokalny zmodernizowat swojg
infrastrukture, aby w 2015 r. znalez¢ sie na liscie
MSCI  w kategorii rynkow
wschodzacych, posiadajacych aktywa o wartosci
1.400 mld dolaréw. Dla poréwnania, wskazniki
MSCI Frontier Markets, do ktérych przynalezg
Rumunia, Stowenia, Serbia, Chorwacja, ale takze
Wietnam, Pakistan i Kenia, posiadajg aktywa o

B wskaznikéw

wartosci 12,4 mld dolaréw.

Rumunia - warto wiedzie¢

N, B4

Populacja:

Rumunia: 21,73 min
Polska: 38,35 min
Waluta: Lej (1IRON=0,95PLN)

Organizacje gospodarcze: UE, WTO
PKB (nominalnie): (2013 1)
Rumunia: 188,9 mld USD
Polska: 513,9 mld USD
PKB (% r/r): (2013 1)
Rumunia: 3,5%
Polska: 1,3%
Inflacja: (2013 r.)
Rumunia: 3,2%
Polska: 1,0%
Stopa bezrobocia: (2013r)
Rumunia: 7,3%
Polska: 10,3%

Media o rynku AeRO i dziatalnosci INC w Rumunii

Styczen 2015 r.

Materiaty poswiecone rynkowi AeRO oraz INC opublikowaty réwniez m. in.:
finansowe Wall-Street.ro, Deal Watch, Ziarul Financiar oraz telewizja AgRO.

rumunskie portale

Wall-Street.ro przedstawit INC S.A., jako polskg spdtke prowadzaca dziatalnos¢ na rynku venture
capital i w doradztwie inwestycyjnym, ktéra uruchomi fundusz dysponujacy 6 min lei, przeznaczony
na rumunskie start-upy notowane na rynku AeRO Gietdy Papieréw Wartosciowych w Bukareszcie.
Wartos$¢ pierwszej inwestycji to okoto 150 000 euro i dotyczy¢ bedzie spétki z branzy IT. Zaznaczono
réwniez, ze INC S.A. jest gtdwnym akcjonariuszem Carpathia Capital i jako jedyna polska firma
otrzymata licencje Autoryzowanego Doradcy Gietdy Papieréw Wartosciowych w Bukareszcie.

Prezes INC S.A., Pawet Sliwiriski, w wywiadzie udzielonym Wall-Street.ro, przedstawit szczegéty
dotyczace dziatalnosci w Rumunii. Dotychczas spétka Carpathia Capital, pozyskata 5 min ztotych (ok.
5 min lei), jednak catkowita przewidywana wartos¢ funduszu to 6 min lei. ,Zapisy na akcje beda
trwaty do konica stycznia, dlatego chcemy by¢ przygotowani na wejscie na rynek AeRO, ktéry ruszy
25 lutego 2015 r. Fundusze Carpathia Capital bedy przeznaczone na inwestycje w nowe spotki
rumunskie, natomiast catkowita wartos¢ inwestycji moze osiggng¢ nawet 12 min lei”- powiedziat
Pawet Sliwirski.
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Polonezii de 1a INC lanseaza un
fond de 6 mil. lei pentru start-up-
uri si IMM-uri romanesti si anunta
prima investitie locala

WALL-STREET

pentru noua economie

CONSULTANTI AUTORIZATI PENTRU AeRO
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Z kolei DealWatch zaprezentowat INC, oraz zacytowat wypowiedZ prezesa rumunskiego oddziatu
spotki Jarostawa Rutkowskiego: "Spétka inwestycyjna INC Investments&Consulting, ktdra jest bardzo
aktywna na warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych, zamierza rozszerzy¢ swojg dziatalnosé
poprzez inwestycje w Europie Srodkowo-Wschodniej" - powiedziat prezes rumuriskiego oddziatu
spotki, Jarostaw Rutkowski dla DealWatch. ,JesteSmy zainteresowani nabywaniem spodtek.
Angazujemy sie przede wszystkim w rynek rumunski, jednak bierzemy takze pod uwage inne rynki
Europy Srodkowo-Wschodniej” - powiedziat Rutkowski. Dodat, 7ze firma jest gotowa na zakup
zaréwno mniejszosciowych, jak i wiekszosciowych udziatéw. Warto$¢ nabycia moze osiggna¢ 1 min
euro.

Telewizja AgRO zacytowata Bogdana Mungescu, specjaliste rozwoju biznesowego na BVB: ,Wszyscy
z sektora gospodarki narzekali na brak zrédet finansowania. Teraz Gietda Papierow Wartosciowych
w Bukareszcie oferuje im platforme AeRO, za pomoca ktdrej przedsiebiorcy moga otrzymac od
kilkunastu tysiecy do kilku milionéw euro”.

Serwis Ziarul Financiar podkreslit, ze INC wprowadzito juz 49 spétek na rynek NewConnect, zas w
momencie otwarcia rynku AeRO wprowadzi dwie spétki: ,, Jedna z nich to Carpathia Capital, fundusz
inwestycyjny skierowany do matych i $rednich przedsiebiorstw z Rumunii, natomiast druga spétka to
spotka z branzy IT, ktéra zostata zaakceptowana i obecnie znajduje w stadium due diligence”,
powiedziat Pawet Sliwifiski w rozmowie z Ziarul Financiar.

Raport przygotowat zespot EastWest Analytics
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