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Nazwa: Bursa de Valori Bucuresti (BVB)

Kapitalizacja gietdy:

Rumunia: 28,99 mld EUR
Polska: 292,95 mld EUR
Liczba spotek:

Rumunia: 83
Polska: 903
Gtéwny indeks:

Rumunia: BET
Polska: WIG20
Stopy zwrotu:

Rumunia: BET
2013 r: 26,10%
2014r: 9,07%
grudzien 2014 r. 2,11%
Polska: WIG20
2013 r: -7,05%
2014 r: -3,54%

grudzien 2014 r. -4,18%

Przeglad informagji z rynku

12.01.2015 r. BVB ubiega sie o wiaczenie do
kategorii rynkéw wschodzacych

Przystapienie do ligi rynkéw wschodzacych
zapewni lokalnemu rynkowi kapitatowemu ponad
miliard euro, natomiast dzienne obroty wzrosng
do ponad 20 miIn euro. Kazdego roku w lutym
amerykaniska firma MSCI, najwiekszy dostawca
indekséw na swiecie, rozpoczyna konsultacje z
funduszami inwestycyjnymi, analitykami oraz
miedzynarodowymi
sporzadzenia listy rynkdw, ktére majg szanse na
podniesienie swojego statusu.

inwestorami w celu

05.01.2015 r. Nowa segmentacja rumurskiego

rynku regulowanego

Po zaakceptowaniu propozycji zmian przepiséw
BVB przez Rumuriska  Komisje
Finansowego (ASF), 5 stycznia Gietda Papieréw
Wartosciowych w Bukareszcie (BVB) zastgpi
kategorie I, Il i Ill rynku regulowanego kategoriami
Premium i Standard.

Nadzoru

29.12.2014 r. Najwigkszy rumurski producent
odziezy przejdzie na ATS
Akcjonariusze rumuniskiego producenta odziezy

Braiconf Braila (symbol gietdowy BRCR),
najwiekszej spotki w branzy odziezowej na
gietdzie, zdecydowali o przejsciu do

Alternatywnego Systemu Obrotu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Bukareszcie. Kapitalizacja spotki
Braiconf wynosi 24 miliony lei. Spétka jest
notowana na rynku RASDAQ.

Rumunia - gietda Nawiazanie wspolpracy z Danem Lufkinem

12.12.2014 r.

Dan Lufkin — amerykanski inwestor, jeden z twoércow i
uczestnikdw nowoczesnego systemu venture-capital w USA.
Wall Street Journal umiescit go na liscie stu najwazniejszych
przedsiebiorcéw XX w.

Swa odwaga w inwestowaniu udowodnit, ze sukces mozna odnies¢ tylko poprzez ryzyko. Byt jednym
z zatozycieli Donaldson, Lufkin & Jenrette (DLJ), banku inwestycyjnego oferujgcego ustugi z zakresu
papierow wartosciowych, sprzedazy i handlu, inwestycji i bankowosci handlowej, a przede
wszystkim doradztwa finansowego, interaktywnych ustug maklerskich i zarzgdzania aktywami.

Pod koniec 2000 r. DLJ zatrudniat okoto 11.300 osdb. W 2002 r. bank zostat przejety przez Credit
Suisse First Boston za cene 11,5 mld dolaréw. Obecnie Dan Lufkin wpiera rozwéj rumunskiej gietdy
oraz gospodarki. Jego najwazniejszym celem jest wspieranie rumunskich imigrantéw, ktorzy wracaja
do Rumunii z nowymi ideami i perspektywami.

INC Romania rozpoczeta rozmowy na temat mozliwosci wprowadzenia na rynek AeRO ATS jednej ze
spotek portfelowych Dana Lufkina.

Negocjacje i kolejne owocne spotkania

Styczen 2015 r.

Warsztaty dla MSP organizowane w Bukareszcie i Cluj-Napoca — o ktérych informowali$my w nr 2
CaprathiaCapital NEWS przyniosty pierwsze efekty.

Obecnie prowadzone sg rozmowy ze spétkg BITTNET SYSTEMS S.A. dotyczace debiutu na rynku
AeRO ATS oraz ze spotka ADEPLAST S.A., ktdra rozwaza przeprowadzenie oferty publicznej akcji i
debiut na gtéwnym rynku BVB.

Mortare uscate Adegivoul Milensului ITT
SRS ADENPLAST

Bittnett Systems S.A. zawigzana zostata w 2007 roku i prowadzi dziatalno$¢ na rynku rozwigzan
informatycznych, w tym oferuje ustugi z zakresu: szkoler IT, konsultingu IT, wdrazania rozwigzan
gtosowych, wdrazania rozwigzan transmisji danych, biezgcego wsparcia IT.

Spotka jest liderem rynku szkolen IT w Rumunii. W swojej ofercie posiada szkolenia z zakresu
rozwigzan oferowanych m.in. przez Cisco, Microsoft, IBM, Amazon, Dell, VMWare i HP.
Profesjonalizm Spotki w zakresie szkolen zostat doceniony m.in. przez spotke Cisco, ktéra przyznata
Bittnet Systems w 2011 roku tytut ,Learning partner of the year”.

Adeplast S.A. zostata zawigzana w 1993 roku. Spotka jest jednym z wiodacych producentéw i
dystrybutoréw materiatow budowalnych na rynku rumunskim. Przedsiebiorstwo w swojej ofercie
posiada ponad 50 rodzajow produktow gtownie: klejow, tynkdw i zapraw suchych, materiatéw
izolacyjnych, emulsji i farb.

Roczne zdolnosci produkcyjne Spoétki to okoto 1,25 milionéw ton zaprawy i farb oraz ponad 2,25
miliona m3 styropianu. Dziatalno$¢ produkcyjna Spotki odbywa sie w trzech fabrykach
zlokalizowanych w miastach: Ordea, Roman i Ploiesti. [Szczegétowe informacje dostepne w zataczniku.

Harmonogram najblizszych wydarzen

2 luty — Inauguracja Roku Gietdowego 2015 na BVB, podczas ktérego prezes Carpathia Capital
wreczy nagrode ,,BVB Member with the most active involvements as Market Maker on shares 2014”
6 luty — Spotkanie z udziatem prezesa Carpathia Capital z funduszami inwestycyjnymi w EBOIR w
londynskim City. Spotkanie w ramach Roadshow BVB pod hastem ,,Romanian capital market: Up the
ladder to emerging market”

25 luty — start rynku AeRO i planowany debiut Carpathia Capital S.A. na tym rynku.

Raport przygotowat Adam Bochyniski
INC S.A. www.incsa.pl
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Przeglad informagji z rynku... 25 luty 2015 r. - start rynku AeRO

16.12.2014 r. BVB uruchamia nowa, ulepszong
strone internetowa

Gietda Papierow Wartosciowych w Bukareszcie
(BVB) uruchomita nowa strone internetowg, ktéra
jest znacznie fatwiejsza w obstudze oraz ktéra
zawiera roznorodne dane statystyczne i dane
transakcyjne.

15.12.2014 r. Gietda w Bukareszcie ogtosita date
otwarcia rynku AeRO

25 lutego 2015 r. ruszy nowy rynek AeRO,
zorganizowany i prowadzony przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Bukareszcie (BVB),
dedykowany spoétkom znajdujgcym sie  we
wczesnym stadium rozwoju. Rynek AeRO umozliwi
spotkom realizacje swoich projektow, zwiekszy ich
transparentnos¢  oraz
srodowiska biznesowego.

pomoze W rozwoju

10.12.2014 r. Rumuniska KNF wyraza zgode na
stworzenie rynku AeRO

10 grudnia Komisja
Finansowego zaakceptowata przepisy dotyczace
alternatywnego systemu obrotu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Bukareszcie. Nowy rynek AeRO,
stworzony przez BVB dedykowany jest spétkom z
MSP  poszukujacych nowych
finansowania.

Rumunska Nadzoru

sektora zrodet

Rumunia - warto wiedzie¢

N, B4

Populacja:

Rumunia: 21,73 min
Polska: 38,35 min
Waluta: Lej (1IRON=0,95PLN)

Organizacje gospodarcze: UE, WTO
PKB (nominalnie): (2013 1)
Rumunia: 188,9 mld USD
Polska: 513,9 mld USD
PKB (% r/r): (2013 1)
Rumunia: 3,5%
Polska: 1,3%
Inflacja: (2013 r.)
Rumunia: 3,2%
Polska: 1,0%
Stopa bezrobocia: (2013r)
Rumunia: 7,3%
Polska: 10,3%

styczen 2015 r.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Bukareszcie (BVB) opublikowata wytyczne dotyczace zakresu informacji
wymaganych w Memorandum Informacyjnym, sporzadzanym na potrzeby wprowadzenia akcji do obrotu na
rynku AeRO.

Memorandum Informacyjne na rumunskim rynku AeRO skfada sie z 29 punktéw oraz 5 zatacznikéw. Oprécz
standardowych informacji o przedmiocie dziatalnosci, strukturze akcjonariatu, czynnikach ryzyka oraz wynikach
finansowych, wymagane jest szczegétowe przedstawienie réznic pomiedzy Memorandum Informacyjnym, a
Memorandum Ofertowym, ktére byto udostepniane inwestorom w momencie przeprowadzania przez spotke
oferty pierwotne;j.

Warto wskazaé, iz BVB bedzie wymagata od spétek przedstawienia prognoz wynikéw finansowych na co
najmniej najblizszy rok, oraz — jezeli to mozliwe — na kolejne 3 do 5 lat. W zakresie prognozowanych pozycji
znajdujg sie m.in. wartos$é przychoddw, kosztéw operacyjnych oraz EBIT i zysk netto.

W efekcie zakres informacji koniecznych do przedstawienia w Memorandum Informacyjnym sporzadzanym na

potrzeby wprowadzenia spétki do obrotu na rynku AeRO jest mniejszy od tego, ktdéry prezentuja spodtki w
Dokumentach Informacyjnych przygotowywanych w zwigzku z upublicznieniem na rynku NewConnect.
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styczen 2015 r.
W styczniu BVB opublikowata takze wytyczne dla podmiotdw zamierzajacych ubiegac sie o status
Autoryzowanego Doradcy na rynku AeRO.

W celu uzyskania statusu Autoryzowanego Doradcy zainteresowane podmioty bedg zobligowane do
przygotowania specjalnej dokumentacji zawierajgcej m.in. szczegétowe informacje w zakresie doswiadczenia na
rynkach kapitatowych, oraz informacje dotyczace planowanych wprowadzen spoétek do obrotu. Po nadaniu
statusu Autoryzowanego Doradcy dokumentacja ta bedzie dostepna na stronie organizatora rynku.

BVB nada status Autoryzowanego Doradcy po szczegétowej analizie ztozonego wniosku. Warto wskazaé, iz BVB
wyszczegolnlia szereg kryteridw, za ktére beda przyznawane punkty, w tym m.in.:
Doswiadczenie w zakresie wprowadzania spétek na rynek regulowany lub do alternatywnego systemu
obrotu (1 punkt za kazde wprowadzenie),
Doswiadczenie w zakresie pozyskiwania finansowania dla spoétek z wykorzystaniem instrumentéw rynku
kapitatowego (1 punkt za kazdg operacje),
Zatrudnianie pracownikéw posiadajacych autoryzacje CNVM/ASF (1 punkt za pracownika),
Zatrudnienie przynajmniej jednego pracownika posiadajacego certyfikat nadawany przez BVB, ktéry
potwierdza znajomos¢ regulacji rynkowych (1 punkt za pracownika),
Doswiadczenie zarzadu w zakresie rynkéw finansowych (1 punkt za cztonka zarzadu),
Prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej na rynku kapitatowym w Rumunii (1 punkt).

W odniesieniu do certyfikatu potwierdzajagcego znajomos¢ regulacji rynkowych BVB przewiduje mozliwosc
uznania za réwnowazny certyfikat nadany w innym kraju. BVB nada status Autoryzowanego Doradcy
podmiotom, ktére uzyskajg wynik na poziomie co najmniej 5 punktow.

Do zadan Autoryzowanego Doradcy na rynku AeRO bedzie naleze¢ przeprowadzenie emitentéw przez proces
upublicznienia. Zaliczy¢ do tego nalezy przygotowanie Memorandum Informacyjnego, pomoc w komunikacji z
BVB, ASF oraz Centralnym Depozytem.

W okresie notowan na rynku AeRO kazdy z emitentéw bedzie zobowigzany do wspodtpracy z Autoryzowanym
Doradcg w okresie co najmniej pierwszych 12 miesiecy od dnia debiutu. Wspodtpraca bedzie polegata na
wsparciu emitentéw przez doradcéw w zakresie wypetniania obowigzkéw informacyjnych, wdrozenia zasad tadu
korporacyjnego, oraz komunikacji z inwestorami.

Raport przygotowat Adam Bochyniski
INC S.A. www.incsa.pl
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