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Nazwa: Bursa de Valori Bucuresti (BVB)

Kapitalizacja gietdy:

Rumunia: 28,55 mld EUR
Polska: 229,08 mld EUR
Liczba spotek:

Rumunia: 83
Polska: 901
Gtéwny indeks:

Rumunia: BET
Polska: WIG20
Stopy zwrotu:

Rumunia: BET
2012 r: 18,74%
2013 r: 26,10%
listopad 2014 r. -1,40%
Polska: WIG20
2012 r: 20,45%
2013 r: -7,05%

listopad 2014 r. -1,90%

Przeglad informagji z rynku

10.12.2014 r. Rumuriska KNF wyraza zgode na
stworzenie rynku AeRO

10 grudnia Rumunska Komisja  Nadzoru
Finansowego zaakceptowata przepisy dotyczace
alternatywnego systemu obrotu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Bukareszcie. Nowy rynek AeRO,
stworzony przez BVB dedykowany jest spétkom z
sektora nowych

MSP  poszukujgcym zrodet

finansowania.

10.12.2014 r. Rumunia odnotowata najwigkszy
wzrost gospodarczy w UE

Wedtug oszacowar urzedu statystycznego Unii
Europejskiej (Eurostat), w poréwnaniu z ubiegtym
kwartatem, odnotowata
wzrost gospodarczy w UE w trzecim kwartale br.

W poréwnaniu do ubiegtego kwartatu 2014 r.

Rumunia najwiekszy

Rumunia uplasowata sie na pierwszym miejscu,
wraz ze wzrostem 1,8%, a zaraz za nig Polska
(0,9%)

5.12.2014 r. Paidziernikowy wzrost sprzedazy
detalicznej w Rumunii 0 5,8%

Sprzedaz detaliczna w Rumunii zwiekszyta sie w
pazdzierniku o 5,8% w poréwnaniu z tym samym
okresem 2013 r. Wedtug danych Eurostat jest to
czwarty panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej. W pazdzierniku w

najwiekszy  wzrost  wsrod
strefie euro sprzedaz detaliczna wzrosta o 1,4%,
natomiast w panstwach cztonkowskich  Unii
Europejskiej zwiekszyta sie 0 2%.

12.12.2014 r.

Nowa strona www.bvb.ro oferuje tatwiejsza nawigacje oraz lepsza dostepnosé, a takze wiecej
informacji dla firm, przedsiebiorcéw i inwestorow, nowe podejscie do wyszukiwania oraz bardziej
przyjazne dla uzytkownika profile instrumentéw finansowych. Ponadto nowa strona oferuje
mozliwos¢ podtgczenia i udostepniania informacji za posrednictwem sieci spotecznosciowych.

Dla mniej doswiadczonych inwestorow nowa strona oferuje specjalny dziat, w ktérym beda mogli
dowiedziec sie wiecej nt. rodzajow instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem obrotu na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Bukareszcie, oraz zdoby¢ informacje jak w poszczegdlne
instrumenty zainwestowac.
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acje i kolejne spotkania

12.12.2014 r.

Przedstawiciel INC S.A. uczestniczyt w warsztatach dotyczacych perspektyw rozwoju rynku emisji
obligacji komunalnych organizowanych przez BVB oraz rumunskie Ministerstwo Finansow. W
spotkaniach udziat wzieli przedstawiciele jednostek samorzadu terytorialnego, International Finance
Corporation, World Bank Group oraz agencji ratingowej Moody’s.

W dyskusji panelowej udziat wzieli reprezentanci inwestoréw instytucjonalnych, w tym funduszy
emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych. Rozwdj rynku obligacji komunalnych w Rumunii
otwiera nowe mozliwosci dziatania, zaréwno dla jednostek samorzadu terytorialnego, jak i
inwestoréw zagranicznych oraz podmiotéw doradczych.

Raport przygotowat Adam Bochyniski
INC S.A. www.incsa.pl
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Przeglad informagji z rynku...

3.12.2014 r. BVB spodziewa sie wejscia 15 spotek
na rynek AeRO
Gietda Papieréw Wartosciowych (BVB) oczekuje,
pierwszej potowie 2015 roku na
alternatywnym rynku AeRO zadebiutowaé moze
15 podmiotow.

e w

1.12.2014 r. Carpathia Capital pozyskata ponad
2,5 min PLN

Carpathia Capital jest spétka zalezng INC S.A. Po
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
INC S.A. posiada¢ bedzie 49,9 % w kapitale i 66,6%
w gtosach ogdtem. Spotka Carpathia Capital S.A.
jest witaczona do grupy kapitatowej INC i objeta
bedzie konsolidacjg petng. Carpathia Capital S.A.
bedzie dziatac¢
capital/private equity na obszarze Rumunii, a takze
innych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej.

jako fundusz typu venture

28.11.2014 r. Wskaznik absorpcji funduszy UE na

poziomie 45%
Wedtug raportu opublikowanego na stronie
Ministerstwa Funduszy Europejskich, obecny

wskaznik absorbcji funduszy europejskich w
Rumunii (na lata 2007-2013) wynidst okoto 45%.
Wartos¢  zestawien
Komisji Europejskiej, wynosi ponad 8,58 miliardow

wydatkéw, przedstawiona

euro.

Rumunia - warto wiedzie¢

Populacja:

Rumunia: 21,73 min
Polska: 38,35 min
Waluta: Lej (IRON=0,95PLN)

25 luty 2015 r. - start rynku AeRO

Grudzieri 2014 r.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Bukareszcie (BVB) podata oficjalng date startu alternatywnego rynku AeRO.
25 lutego 2015 roku bedzie przetomowym dniem dla rumunskiego rynku kapitatowego, jako Zrodta
dofinansowania dla przedsiebiorstw. Rynek AeRO dedykowany bedzie spétkom znajdujacym sie na wczesnym
etapie rozwoju, poszukujacych finansowania dla nowych projektéw, ktére pragng zwiekszy¢ swoja
rozpoznawalnos¢, oraz chca przyczynic sie do rozwoju srodowiska biznesowego w Rumunii.

10 grudnia br. rumunska Komisja Nadzoru Finansowego (ASF) zatwierdzita rozporzadzenie w sprawie
alternatywnego systemu obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Bukareszcie.

Szczegdty dotyczace rynku AeRO

Autoryzowanl Doradcy:
wprowadzenie funkcji Autoryzowanego Doradcy (AD)
dla spotek chcacych zadebiutowac na AeRO;
do zadarn AD naleze¢ bedzie wspieranie przysztych
emitentdw przed debiutem, w trakcie procesu jego
upubliczniania, ale takie pomoc w zakresie
sprawozdawczosci i utrzymywania przejrzystosci
spotki po debiucie;

Autoryzowani Doradcy beda takze zobowigzani do udzielenia pomocy spétkom w przypadku pojawienia sie
probleméw prawnych i administracyjnych, a takze do pomocy w przygotowaniu odpowiedniej
dokumentacji, wymaganej od uczestnikéw rynku;

gtéwnym zadaniem Autoryzowanych Doradcéw bedzie posrednictwo pomiedzy inwestorami i spotkami
emitujacymi nowe akcje.

Korzysu dla spotki:
rynek AeRO przyniesie wiele korzysci rumunskim i zagranicznym spotkom, szukajgcym alternatywnych
sposobdw na pozyskanie kapitatu, ale ktdre sg zbyt mate i zbyt mtode na wejscie na rynek regulowany;
AeRO umozliwi spétkom pozyskanie niezbednego kapitatu w wysokosci od kilkuset tysiecy do kilku milionéw
RON;
dzieki tej platformie zwiekszy sie takze znaczenie spdtek na poziomie krajowym jak i miedzynarodowym,
zaréwno wsrod innych przedsiebiorstw jak i klientow;
poprzez wejscie na rynek AeRO, spétki bedg mogty okresli¢ rynkowa wartos¢ przedsiebiorstwa, a takze
uzyskaja lepszy dostep do zrédet finansowania;
poprzez spetnianie wymogdéw BVB spotki zwiekszg transparentnosé oraz beda miaty okazje pozyska¢ nowych
partneréw biznesowych;
BVB stworzy wskaznik rynkowy (indeks) dla rynku AeRO, ktdry bedzie uwzgledniat spétki na nim notowane.

b URSA
DE
VALORI .
CREATING AN INTERNATION
bUC URESTI CAPITAL MARKET IN ROMANIA

Wymogl wejscia na rynek AeRO:
platforma AeRO dedykowana jest dla matych i srednich spotek o kapitalizacji przekraczajgcej 250.000 euro,
ktére podpisza umowy z Autoryzowanym Doradcg;

Organizacje gospodarcze: UE, WTO
PKB (nominalnie): (2013 1)
Rumunia: 188,9 mld USD
Polska: 513,9 mld USD
PKB (% r/r): (2013 1)
Rumunia: 3,5%
Polska: 1,3%
Inflacja: (2013 1)
Rumunia: 3,2%
Polska: 1,0%
Stopa bezrobocia: (2013r)
Rumunia: 7,3%
Polska: 10,3%

ponadto spdtka notowana na AeRO bedzie musiata posiadaé free-float nie mniejszy niz 10% lub minimum
30 akcjonariuszy;

stworzenie dokumentu prezentacyjnego (przy wspoétpracy z Autoryzowanym Doradcg),
informacje na temat dziatalnosci spétki i aktualnej sytuacji finansowej;

w przypadku zwiekszenia kapitatu poprzez private placement nie bedzie wymagane ani stworzenie
prospektu, ani zatwierdzenie dokumentacji przez FSA.

zawierajacego

Korzysci dla inwestoréw:

okazja na dokonanie inwestycji w spétki z duzym potencjatem wzrostu, rozwijajace obiecujgce projekty i
znajdujgcymi sie we wczesnym etapie rozwoju;

inwestorzy beda mogli korzysta¢ ze wskaznika rynku AeRO jako benchmark-u dla matych i $rednich
przedsiebiorstw.

Raport przygotowat Adam Bochyniski
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