CarpathiaCapital NEWS

Nr 2/2016

Carpathia Capital S.A.
ul. Krasiniskiego 16
60-830 Poznan

T/F: 0048 61 85186 77
E: office@carpathiacapital.eu
www.carpathiacapital.eu

SN L[ 7=

CARPATHIA CAPITAL

Kolejna inwestycja w spotke Motog4 Sp. z o.0.

Populacja:
Rumunia:
Polska:

Waluta:

Organizacje gospodarcze:

PKB (nominalnie):
Rumunia:

Polska:

PKB (% r/r):
Rumunia:

Polska:

Inflacja:

Rumunia:

Polska:

Stopa bezrobocia:
Rumunia:

Polska:

21,73 min
38,35min

Lej (LRON=0,96PLN)
UE, WTO

(2014r.)

199,0 mid USD
548,0 mld USD
(2014r.)

2,8%

3,4%

(2014r.)

1,4%

0,1%

(2014r.)

6,8%

9,0%

Carpathia Capital S.A. objeta kolejng serie obligacji z prawem konwersji na akcje spo6tki Moto44
Sp. z 0.0. 0 wartosci 550 tys. PLN. Swiadczenia wynikajace z obligacji obejmujg wyptate odsetek w
wysokosci 7% w skali roku oraz uprawnienie Obligatariusza (Carpathia Capital S.A.) do zazadania
zaptaty poprzez konwersje zobowigzan spo6tki Moto44 na udziaty lub akcje posiadajace 13,75% udziat w
kapitale zaktadowym spétki.

tacznie w styczniu Carpathia Capital S.A. nabyta 1.050 obligacji sp6tki Moto44 Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 1.050.000 PLN uprawniajacych do zazadania zaptaty poprzez konwersje zobowigzan
Moto44 Sp. z o.0. na udziaty lub akcje posiadajace tacznie 26,25% udziat w kapitale zaktadowym

MOTOA4q

Spotka Moto44 dziata w sektorze motoryzacyjnym i
od 2013 r. prowadzi sprzedaz i serwis motocykli
nowych i uzywanych. Spétka jest dilerem wiodacych
marek na rynku, dla ktérych zapewnia
autoryzowane ustugi serwisowe. Moto44 prowadzi
réwniez sprzedaz profesjonalnej odziezy
motocyklowej firmy DAINESE oraz profesjonalnych
akcesoriow motocyklowych (www.moto44.pl).

W 2014 r., pierwszym petnym roku sprzedazy
motocykli, Spdtka osiggneta poziom przychodow ze
sprzedazy réwny 4,18 min PLN, zysk z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 0,20 min PLN oraz zysk
netto 0,15 min PLN.

Rumunia - gielda

Zgodnie z umowg inwestycyjng Moto44 zaktada osiggniecie w 2015 r. przychoddéw ze sprzedazy na

P S —— poziomie nie mniejszym niz 8,0 min PLN, zysku z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci nie mniejszej niz

0,47 min PLN oraz zysku netto nie nizszego niz 0,35 min PLN. Natomiast w 2016 r. zaktadane jest

' osiggniecie przychodow ze sprzedazy na poziomie nie mniejszym niz 12,0 min PLN, zysku z dziatalnosci

= m 2.1 operacyjnej w wysokosci nie mniejszej niz 0,72 min PLN oraz zysku netto nie nizszego niz 0,60 min PLN.

NSV W przypadku nie wypetnienia przez Moto44 opisanych powyzej zatozen, Spotka bedzie miata prawo do

objecia dodatkowych akcji Emitenta, niezaleznie od wykorzystania prawa do konwersji przystugujacego
z obligacji.

.2

nr

ST — Pociom o Interwal Tagoaions

Oferujacym obligacje byt Dom Maklerski INC S.A.
Kapitalizacja gietdy [2015]:

S;:;:'a: zzz:(l): rr::j Eﬁ: Na przetomie 2016 i 2017 roku spotka Moto44 bedzie ubiegata sie o wprowadzenie do obrotu na rynku
Liczba spétek [2015]: NewConnect. Autoryzowanym Doradca bedzie INC S.A.

Rumunia: 363

i‘;vé”y rynek: 27894* Komunikaty spotki Carpathia Capital - operacje na akcjach

Polska: 905 Sy A Bmrefl q A q

Glowny rynek: g7 Raponft biezacy 3/2016 — Za?mado.mlenle - transakc!e pod.mlc.:tu pow1azan.ego . .
NewConnect: 418 W dniu 25.01.2016 Carpathia Capital otrzymata zawiadomienie o transakcjach podmiotu powigzanego —
Stopy zwrotu: spotki INC S.A.

Rumunia: BET INC S.A. poinformowata, ze w wyniku transakcji na rynku AeRO w dniu 20.01.2016 r. nabyta w dwdch
2013 r: 26,10% transakcjach tacznie 259 akcji spétki Carpathia Capital S.A.

2014r: 9,07%

20151 1,14% Raport biezacy 5/2016 — nabycie akcji wtasnych

P/E 6,72x** Spotka Carpathia Capital poinformowata, ze w dniu 25 stycznia 2016 r. nabyta 172.602 akcji wtasnych o
Polska: WIG20 tacznej wartosci 258.903,00 RON w drodze transakcji pakietowej. Akcje nabyto w celu umorzenia lub ich
2013 -7,05% dalszej odsprzedazy. Wskazane akcje stanowig 4,56% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajg do 3,61%
2014r: -3,54% udziatu w gtosach na WZA Spotki.

2015r: -19,72% Carpathia Capital S.A. jest wtascicielem tacznie 172.602 akcji wtasnych stanowigcych 4,56% kapitatu
P/E 11,85x zaktadowego oraz uprawniajacych do 3,61% udziatu w gtosach na WZA Spétki.

*5 to nowe spotki, 274 przeniosto swoje notowania z rynku RASDAQ
**Reuters

Raport przygotowat zespoét EastWest Analytics
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Przeglad informagji z rynku Bittnet Systems po raz kolejny w rankingu Deloitte Technology Fast 500

14.12.2015 r. Trzynascie rumunskich
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Bittnet Systems, spdtka portfelowa Carpathii Capital, juz drugi rok z rzedu zostata ujeta w prestizowym
spotek w rankingu Deloitte Technology rankingu Deloitte’s Technology Fast 500 dla Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki (EMEA). W tegorocznym
Fast 500 rankingi spotka znalazta sie na 360. pozycji.

Ranking Deloitte uwzglednia najszybciej rozwijajace sie
prywatne i publiczne spétki z branzy nowych technologii,
medidw, telekomunikacji, nauk przyrodniczych i czystych

Trzynascie rumunskich spotek znalazto sie
w  prestizowym  rankingu  Deloitte’s
Technology Fast 500 dla Europy, Bliskiego

Deloitte. 2015

Wschodu i Afryki (EMEA) w roku 2015. W
zesztorocznym rankingu uwzglednionych
zostato 7 rumunskich spétek z branzy IT.

Ranking uwzglednia najszybciej rozwijajace
sie prywatne i publiczne spétki z branzy
nowych technologii, medidw,
telekomunikacji, nauk przyrodniczych i
czystych technologii z ponad 20 krajow
regionu. Wyniki rankingu sg opracowywane
na podstawie przychodéw spétek z
ostatnich 4 lat.

Drugi rok z rzedu w rankingu zostata ujeta
spotka Bittnet Systems (360 pozycja),
pierwsza inwestycja portfelowa Carpathia
Capital w Rumunii. Spétka jest notowana
na rynku AeRO Gietdy Papierow
Wartosciowych w Bukareszcie,
dedykowanym dla matych i S$rednich
przedsiebiorstw o duizym potencjale
rozwoju. Autoryzowanym Doradca spétki
byt INC SA.

technologii z ponad 20 krajéw regionu. Wyniki rankingu sa
opracowywane na podstawie przychodéw spétki z
ostatnich 4 lat.

Bittnet Systems S.A. zawigzana zostata w 2007 roku i
prowadzi dziatalnos¢ na rynku rozwigzan
informatycznych. Spétka jest liderem rynku szkolen IT w
Rumunii.

W 2015 r. Spoétka sprzedata akcje witasne na rzecz
Carpathia Capital S.A. i pozyskata EUR 150.000.

15 kwietnia 2015 roku Bittnet Systems zadebiutowat na
rynku  AeRO Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Bukareszcie, dedykowanym dla matych i S$rednich
przedsiebiorstw o  duzym potencjale  rozwoju.
Autoryzowanym Doradca dla Bittnet Systems jest INC S.A.

Technology Fast

|
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28.10.2015 r. Zmiany w systemie
podatkowym Rumunii.

Rumunski rzad zatwierdzit obnizenie stawki
podatku od dywidendy z 16% do 5%.
Ponadto przez trzy lata maja by¢ z niego
zwolnieni zagraniczni inwestorzy, ktorzy nie
byli wczesniej zwigzani z tamtejszym
rynkiem, a zainwestujga wiecej niz
réwnowartos¢ 3.000 EUR.

Obnizona réwniez zostata stawka podatku
VAT na wode pitng i stosowang dla irygacji
do 9%. Nowe regulacje zmieniajg rowniez
klasyfikacje matych przedsiebiorstw — za
takie bedg wuznawane firmy, ktérych
dochody nie przekraczaja 100.000 EUR
(wczesniejszy prog wynosit 65.000 EUR).

Podatek CIT od matych przedsigbiorstw,
ktére zatrudniaja co najmniej dwdch
pracownikéw bedzie wynosit 1%, dla
zatrudniajacych jednego pracownika — 2%,
zas dla nie zatrudniajacych Zzadnego
pracownika — 3%.

Obecnie podatek dla wszystkich matych
przedsiebiorstw  wynosi  3%. Nowe
regulacje wejda w zycie od 01.01 2016r.

Eksperci oceniaja, ze zmniejszenie podatku
od dywidendy bardzo pozytywnie wptynie
na wzrost inwestycji w kraju.

Agencja ratingowa Fitch podtrzymuje rating Rumunii

Agencja ratingowa Fitch podtrzymata rating dtugoterminowy Rumunii, utrzymujac ocene waluty obcej
na poziomie "BBB-" oraz waluty krajowej na poziomie "BBB". Potwierdzenie ratingu oraz stabilna
perspektywa gospodarcza Rumunii odzwierciedla lepszy stan finanséw publicznych wzgledem krajéw z

ratingiem ‘BBB’.

Agencja prognozuje w 2015 roku deficyt
budzetowy na poziomie 1,8% PKB a stosunek
dtugu publicznego do PKB na poziomie 40,5%
PKB. Bez wzgledu na zmiany w polityce fiskalnej
rating Rumunii jest stabilny ze wzgledu na
zdrowe perspektywy gospodarcze. W 2015-2017
Fitch prognozuje realny wzrost PKB do 3,6% w
poréwnaniu z poprzednig prognozg 2,8%.

Zdaniem  agencji wzrost PKB, bedzie
spowodowany przez popyt wewnetrzny,
napedzany przez konsumpcje gospodarstw
domowych oraz ozywienie inwestycji w sektorze
prywatnym, a ozywienie w strefie euro bedzie
ogranicza¢ spadek obrotéw handlowych.

Fitch zauwaza réwniez, iz sektor bankowy w Rumunii pozostaje stabilny pomimo zmiennosci w
otoczeniu zewnetrznym. Banki s3 dobrze dokapitalizowane, a poniewaz Bank Narodowy wspierat
umarzanie i sprzedaz niesptaconych pozyczek w ubiegtym roku, jakos¢ aktywdéw w catym sektorze
rowniez sie poprawita. Ryzyko z udziatu w sektorze pozyczek we franku szwajcarskim réwniez zmalato.

Zdaniem agencji gtéwne czynniki, ktére mogg indywidualnie lub zbiorowo oddziatywaé na rating to
utrzymanie niskich deficytéw budzetowych prowadzacych do obnizenia relacji deficytu budzetowego do
PKB, wyzszy wzrost gospodarczy i postepujgca tendencja do konwergencji poziomu dochodéw do wyzej
ocenianych krajéw, a takze szybsze i trwate zmniejszenie wewnetrznych wskaznikéw zadtuzenia.
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